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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2106 

收盘（元/吨） 120610 123190 2580 

持仓（手） 130204 135038 4834 

前 20 名净持仓 -12677 -9309 3368 

现货 
上海 1#电解镍平均价 122600 123450 850 

基差（元/吨） 1990 260 -1730 

期货 

SS2106 

收盘（元/吨） 13960 14375 415 

持仓（手） 72852 80642 7790 

前 20 名净持仓 -9677 -14307 -4630 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 16450 16550 100 

基差（元/吨） 2490 2175 -315 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

鲍威尔国会作证，复苏的步伐比普遍预期的要快，并且

看起来正在加强。预计通货膨胀率将在一年中上升，但

不会特别大，也不会持续。并且已经拥有工具来应对通

胀问题。 

国家发改委表示，我国政策空间充足，大宗商品

不具备长期上涨基础。 

美国至 3月 20日当周初请失业金人数录得 68.4 万人，

前值 78.1 万人，预期 73万人，超出市场预期，连续数

周以来首次降至 70万人以下。 

德国宣布将把封锁措施延长到 4月 18 人，加入欧

洲多国收紧封锁措施的阵营。 

据 Mysteel 网，3月 19 日国内镍矿港口库存总量为

652.99 万湿吨，较上周减少 4.56 万湿吨，降幅 0.69%，

连降 10 周至历史新低。 

 

据 Mysteel 网，国内精炼镍总库存较上周减 0.14 万吨至

3.52 万吨，降幅 3.83%，连降 3周。 

 

1-2 月国内不锈钢进口量约 37.5 万吨，同比增加 22.6

万吨，增幅 151.4%；出口量约 56.2 万吨，同比增加 12

万吨，增幅 27.2%。 

 

镍周度观点策略总结：美国近期初请数据表现好于预期，显示美国经济延续复苏，提振了市场

风险情绪；不过美联储近日表示，美国经济已经出现了实质性的复苏，未来摸个时间将要减少购债

规模，令美元指数继续走强。上游国内镍矿库存降至近年来最低水平，并且诺里尔斯克公司矿井重

启延迟，镍矿紧张局面持续；有消息称印尼将向矿商发放未精制矿砂的出口许可，不过目前新规中

不包括镍矿石。下游维持较好表现，且镍价走低亦提高市场采购意愿，国内镍库存出现回落，市场

货源呈现偏紧状态，限制镍价下方空间。展望下周，预计镍价企稳回升，库存维持低位，不过美元指数

走强。 

技术上，沪镍主力 2106 合约主流多头增仓较大，下方 119000 关口存在支撑，预计后市企稳回升。操

作上，建议在 121000 元/吨轻仓做多，止损位 119000 元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：上游由于国内内蒙限电政策以及南非焦炭紧张，影响铬铁产量，铬铁

价格表现强势，加之近期镍价低位回升，使得成本端支撑增强；且中国发改委表示我国大宗商品不

具备长期上涨基础，打击市场风险情绪。1-2 月国内不锈钢出口有所下降，因海外疫情影响，货源

多以国内消化为主，且春节假期后海外出口订单增加，后市出口预计好转，300 系库存在近期也出

现小幅下降，市场库存整体消化良好，对钢价支撑较强。不过有消息称中国计划降低钢铁出口退税

率，仍需关注。展望下周，预计不锈钢价震荡偏强，库存消化较好，镍价低位企稳。 

技术上，不锈钢主力 2106 合约主流空头增仓较大，日线 MACD 低位金叉，预计短线震荡偏强。操作上，

建议在 14200 元/吨附近轻仓做多，止损位 14000 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年3月26日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为3825元/吨，较上周持平，高

镍生铁（FeNi7-10）价格为1100元/镍点，较上周下跌45元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年3月26日，沪镍期货价格为123190元/吨，不锈钢期货价格为14460元/吨。 
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图3：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年3月12日，全国主要港口统计镍矿库存为465.55万吨。 

图4：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年3月24日，进口盈利为2080元/吨。 
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图5：佛山不锈钢月度库存                        图6：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年3月19日，佛山不锈钢库存为289400吨，较上周减少24100吨；无锡不锈钢库存为501300

吨，较上周减少7500吨。 

图7： SHF镍库存                                图8：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年3月19日，上海期货交易所镍库存为10563吨；3月25日，LME镍库存为261204吨，注销

仓单占为66024吨。 
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图9：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年3月24日，不锈钢平均生产利润410元/吨。 

图10：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图11：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至3月26日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为8.5194，锡镍以收盘价计算当前比价为1.4178。 
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