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白糖 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5572 5789 +217 

持仓（万手） 27.6 33.4 +5.8 

前 20 名净空持仓 69098 61477 -7621 

现货 白糖（元/吨） 5735 5810 +75 

基差（元/吨） 1 21 +20 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

据巴西贸易部数据显示，2019 年 12 月巴西糖出

口量为 147.31 万吨，同比下滑 9.05%，为 2019

年 4 月以来最低水平。 

截止12月31日，广西全区共入榨甘蔗1842万吨，

产糖 227.36 万吨，同比增加 113.86 万吨，同比

增长 100.32%；产糖率 12.34%，同比提高 1.68

个百分点。 

泰国2019/20榨季截至12月31日57家糖厂开榨，

同比增加 2家。累计压榨甘蔗约 2300.8 万吨，同

截止 2019 年 12 月，全国食糖新增工业库存为

181.89 万吨，环比增加 111.48 万吨或增幅达一
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比减少 20.84%，产糖 228.17 万吨，同比减少

18.64%。 

倍以上，同比去年同期增加 66.46%。 

2019 年 1-12 月，全国海关缉私部门共立案侦办

食糖走私犯罪案件 83 起，案值约 14亿元，涉嫌

偷逃税款近 10亿元，同比分别增长 23.9%、1.28

倍、2.27 倍，各项数据创历年新高，近期走私继

续严打严查。 

印度 19/20 榨季已签订 240 万吨食糖出口合同

（10-3 月）中，产糖量占印度三分之一的马哈拉

施特拉邦只签订了 50 万吨合同。印度最大产糖北

方邦已签订 160 万吨食糖出口合同。 

周度观点策略总结：国际糖市普遍预期 2019/20 年度市场供应短缺提振，加之各主产国或继续

调低制糖比，供应继续减少的预期，对美糖存支撑作用。国内而言，新糖现货价格持稳，市场交投

气氛相对一般。当前各产区甘蔗仍处于压榨高峰期，市场新糖供应呈增长态势。年关将近，春节备

货持续中，加之贸易商挺价意愿较为强烈。考虑全球供应短缺，国内食糖低结转的格局下，加之宏

观事件驱动资金借势发挥，糖价或维持前期高位运行。近期资金主力参与度大大提高，关注资金变

动情况。操作上，建议郑糖 2005 合约短线逢回调买入多单。 

 

二、周度市场数据 

1、本周白糖价格稳中上调 

图1：国内柳州白糖现货走势                      图2：柳州白糖现货价格季节性变化  

 

数据来源：WIND 

 

2、柳州白糖基差有所缩窄 

图3：柳州白糖现货基差走势 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

 

3、11月中国白糖进口量环比减少 

图4：中国白糖进口量走势                      图5：白糖进口季节性变化 

   

数据来源： WIND 

截止 2019 年 11 月，海关数据显示中国食糖进口量为 330,000 吨，环比减少 120,000 吨。历史来看，食糖

进口量处于季节性平均水平。 

 

5、国内新榨季白糖产销率一般 

图6：重点制糖企业销量情况                    图7：重点制糖企业销糖季节性变化 
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数据来源： WIND 

 

图8：重点制糖企业累计销量情况                图9：重点制糖企业累计销糖季节性变化  

 

数据来源： WIND 

截止 2019 年 11 月，国内重点制糖企业当前榨季糖销率累计值为 44.18%，处于历史较高水平。 

 

6、交易所仓单处于近5年历史同期较低水平 

图10：郑商所白糖期货仓单                       图11：郑商所白糖仓单加有效预报季节性分析 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

7、郑商所白糖前20名净空持仓继续增加 

图12：郑商所白糖持仓量走势图  

                   

数据来源：瑞达研究院 郑商所 

 

8、全国食糖新增工业库存呈季节性增长趋势 

图13：食糖新增工业库存走势                  图14：新增工业库存季节性走势 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止 2019 年 12 月，全国食糖新增工业库存为 181.89 万吨，环比增加 111.48 万吨。从季节性来看，全国

食糖新增工业库存位于历史较高水平。 
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