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大 豆 

 

一、核心要点 
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1、黄大豆 1 号周度数据 

 

观察角度 名称 12月 18日 12月 25日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5322 5696 374 

持仓（手） 72037 90721 18684 

前 20名净多持仓 71 -7867 -7938 

现货 国产大豆（元/吨） 5400 5500 100 

基差（元/吨） 78 -196 -274 

 

 

2、黄大豆 2 号周度数据 

 

观察角度 名称 12月 18日 12月 25日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 3864 4049 185 

持仓（手） 26697 29426 2729 

前 20名净空持仓 1470 1715 245 

现货 青岛分销（元/吨） 3770 3990 220 

基差（元/吨） -94 -59 35 

 

 

3、多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

黑龙江省目前有半数大豆仍在农民和当地贸易商

手中，市场惜售和看涨情绪依然较 

大豆价格持续高位运行，下游企业对高价大豆采

购较为谨慎 

截至 12 月 18 日，巴西 2020/21 年度大豆播种进

度为 96%，高于一周前的 93.5%，低于去年同期

的 96.2%，也低于历史均值 96.7%。 

周末央视有关“神秘资本囤积大豆”的新闻报道

更是引发市场恐慌，多头平仓压力陡增 

贸易商挺价动力提升，需求企业春节前采购有望

活跃 

大兴安岭农垦集团和呼伦贝尔农垦集团本周陆续

启动大豆拍卖，虽然数量均不到 2000吨，但传递

的调控信号十分强烈。 

截至 12 月 16 日的一周，阿根廷 2020/21 年度大

豆播种进度达到 67.8%，比一周前推进 10.7 个百

分点。 

 

俄罗斯将对大豆征收 30%出口关税，最低不低于

每吨 165欧元,进口俄豆成本大幅增加，为国产大

豆带来需求提 

 

周度观点策略总结：黑龙江产区多地净粮装车价达到 2.60-2.75元/斤，关内国产大豆价格

整体平稳。俄罗斯将对大豆征收 30%出口关税，最低不低于每吨 165欧元。该关税政策将从明年 2月

1日起生效，并将持续到 6月 30日。中国是俄罗斯大豆的主要进口国，正常情况下每年进口数量在

60-80万吨。进口俄豆成本大幅增加，为国产大豆带来需求提振，并令大豆市场提前结束调整重回强

势。大豆市场经过本轮强震荡，贸易商挺价动力提升，需求企业春节前采购有望活跃，大豆价格底

部更加明显。预计豆一期货延续高位震荡行情，可继续适量持有豆一 2105期货多单或维持观望。 

布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布的周报称，截至 12月 16日的一周，阿根廷 2020/21年度大豆

播种进度达到 67.8%，比一周前推进 10.7个百分点。截至 12月 18日，巴西 2020/21 年度大豆播种

进度为 96%，高于一周前的 93.5%，低于去年同期的 96.2%，也低于历史均值 96.7%。巴西及阿根廷

的播种进度均慢于去年同期，显示天气因素对播种的影响。从进口船货来看，截至 12月 11日，国

内港口到港 31船 203.7万吨，到港量较上周有所增加，增加了部分港口的压力。盘面来看，豆二表
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现为宽幅震荡，盘中顺势操作为主。 

 

豆 粕 

 

二、核心要点 

4、周度数据 

 

观察角度 名称 12月 18日 12月 25日 涨跌 

期货 

  

收盘（元/吨） 3189 3303 114 

持仓（手） 1601248 1601258 10 

前 20名净空持仓 220882 256846 35964 

现货 江苏豆粕（元/吨） 3080 3160 80 

基差（元/吨） -109 -143 -34 

 

5、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

近期随着进口成本的增加，进口亏损加大，进口

量减少 

油厂受节日的影响，需要保障油脂的供货量，本

周压榨开机率有所抬升。 

阿根廷港口工人称圣诞节将继续罢工尽管资方提 毛鸡存栏量也不断减少，部分饲料厂反应禽料下
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出新方案，为美豆保持强势运行提供内在支撑 降明显 

受环保要求，日照油厂全部停机，油厂限量提货，

江苏个别大型油厂也在限量提货，油厂提价意愿

强烈 

水产养殖逐步进入淡季，广东部分油厂已经开始

催提，又抑制粕价涨幅 

近期豆粕走货较好，豆粕库存有所回落  

周度观点策略总结：阿根廷港口工人称圣诞节将继续罢工尽管资方提出新方案，支撑美豆

价格，但因油脂期货涨势强劲，买油卖粕套利影响，连粕走势偏弱。大豆进口成本高企，盘面净榨

利仍在亏损，且受环保要求，日照油厂全部停机，油厂限量提货，江苏个别大型油厂也在限量提货，

油厂提价意愿强烈，均提振粕价。另外，近期豆粕走货较好，豆粕库存有所回落。截至 12月 18日

当周，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存 85.59吨，较上周的 88.63万吨减少了 3.04万吨，降幅在

3.43%。但原料供应充裕，油厂开机率仍保持高位运行，而水产养殖基本停滞，及禽类养殖持续亏损，

禽料需求下降幅度较大，成交量可能受到一定影响。另外，价格大涨后，下游追涨谨慎，而两广油

厂豆粕库存压力仍不减，仍催提中，总体表现为南弱北强。操作上，豆粕 2105 前期 3100附近的多

单部分止盈离场。 

 

豆 油 

 

三、核心要点 

6、周度数据 

 

观察角度 名称 12月 18日 12月 25日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 7720 7940 220 
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持仓（手） 497654 511308 13654 

前 20名净空持仓 112736 107396 -5340 

现货 江苏一级豆油 

（元/吨） 

8590 8720 130 

基差（元/吨） 870 780 -90 

 

7、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美豆需求强劲 南非以及英国都发现变种毒株，市场担忧加剧 

油脂总体走货较好的背景下，豆油库存已经连续

10 周回落 

中国买家因榨利不佳采购积极性不高 

阿根廷工人罢工继续 大豆供应充足，油厂开机率保持高位 

进入年底，春节元旦等节日，小包装油走货偏好 油脂处在高位，资金获利离场压力较大 

巴西产量下调  

印尼确定 2021 年生物柴油掺混配额为 920 万千

升，高于前一周传言可能调降到的 850 万千升 

 

周度观点策略总结：南非以及英国都发现变种毒株，市场担忧加剧。不过，美豆需求强劲，

阿根廷工人罢工继续及巴西产量或下调，美豆续涨。另外，印尼确定 2021年生物柴油掺混配额为

920万千升，高于前一周传言可能调降到的 850万千升，且环保引发的日照各厂停机现象还在持续，

豆油库存继续下降至 102万吨周比降 1.49%，这已经是豆油连续 10周库存出现回落，另外考虑到棕

榈油以及菜油的库存也保持在低位，市场对后市大多仍看好。豆油 2105关注 8000 一带整数关口的

压力情况 
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四、周度市场数据 

1、大豆现货价格 

图1：哈尔滨国产三等大豆现货价格              图2：历年哈尔滨国产三等大豆现货价格 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

根据wind，截止12月24日，哈尔滨国产三等大豆现货价周环比上涨0元/吨，报价5000元/吨，为近3年

来较高水平。 

2、南美产区降雨图 

图3：巴西12月24日至12月30日降雨量预测           图4：阿根廷12月24日至12月30日降雨量预测            
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数据来源：瑞达研究院  NOAA 

3、美国气温和降雨预报图 

图5：美国12月24日至12月30日气温预测              图6：美国12月24日至12月30日降雨预测               
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   数据来源：瑞达研究院  NOAA 

本周巴西中西部马托格罗索、南马托格罗索；戈亚斯、米拉斯吉拉斯；以及Matopiba部分种植带，本

周降水状况得到较好恢复和改善。其中重要的大豆种植区马托格罗索本周降水量有望超过100mm，部分地区

降水量达到120mm，对缓解干旱，提振大豆生产起到较好帮助。预计未来一周，巴西中西部及东北部降水将

出现减少，预计降水将集中在巴西南部地区，对帕拉纳等省份的大豆生产带来促进。本周阿根廷北方以及

布宜诺斯艾利斯平原地带仍缺乏明显降水，由于气温水平高于常年同期，大豆生产仍面临较明显负面影响。

预计未来一周，阿根廷北方一带将出现30-50mm降水，总体水平较常年不足，大豆减产预期或进一步显现。 

4、大豆进口成本及价差 

图7：大豆进口成本及价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

截止12月24日，美国大豆到港成本增长269.35元/吨至5149.87元/吨（含加征关税），南美大豆到港成

本上涨167.01元/吨至3995.8元/吨，二者的到港成本价差为1154.07元/吨。 

5、2020年11月中国大豆进口量为958.6万吨，环比上涨10.31%，同比上涨16.9% 

图8：中国大豆进口量 
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数据来源：瑞达研究院  中国海关总署 

6、我国进口大豆港口库存 

图9：我国进口大豆港口库存 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止12月24日，进口大豆库存周环比增长4.965万吨，至797.816万吨。 

7、黄大豆仓单情况 
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图10：黄大豆期货仓单                           图11：黄大豆1号历史仓单量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止12月24日，黄大豆1号仓单周环比增加985手至4092手。黄大豆2号仓单数量为0手。 

8、大豆现货榨利 

图12：大豆现货压榨利润                        图13：进口大豆盘面压榨利润估算 

     

数据来源：WIND 天下粮仓 
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截止12月24日，黑龙江国产大豆现货压榨利润-790.35元/吨；山东、江苏、广东进口大豆现货榨利上

涨，分别为634.35元/吨，634.35元/吨和634.35元/吨。因3月2日起中国受理美国大豆等产品进口加征关税

豁免，大豆进口关税按3%计算。 

9、大豆压榨情况 

图14：全国大豆周度压榨量                      图15：油厂周度出粕量                           

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

截至12月18日当周,全国各地油厂大豆压榨总量2007180吨（出粕1585672吨，出油381364吨），较上周

的1950780增加了56400吨，增幅2.89%。当周大豆压榨开机率为57.33%，较上周的55.71%增1.62%。虽然山

东部分油厂受环保影响限量生产，但豆油需求强劲，为保证油脂供应，其它地区油厂尽量保持开机，本周

大豆开机率继续上升。 

10、国际大豆到港情况 

图16：我国进口大豆港口库存 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至12月11日，国内港口到港31船203.7万吨，较上周增加56.6万吨 

11、美国及南美大豆升贴水报价 

图17：美国及南美大豆升贴水报价 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至12月23日，美湾大豆CNF升贴水12月报价215F,较上周增加-5，美西大豆CNF中国升贴水12月报价

192F，较上周增加-8。 

12、豆粕库存情况 

图18：国内主要油厂豆粕库存                     图19：国内历年豆粕库存 

 

数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

截至12月18日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存85.59吨，较上周的88.63万吨减少了3.04万吨，

降幅在3.43%，较去年同期的43.58万吨增加了96.39%。本周豆粕提货稍有好转，令本周油厂豆粕库存有所减

少。 

13、国内未执行合同情况 

图20：国内豆粕未执行合同                           
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数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

本周油厂豆粕未执行合同量继续减少，截止12月18日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕未执行合同量

472.45万吨，较上周的547.72万吨减少75.27万吨，降幅13.74%，较去年同期的272.2万吨，增加73.56%。 

14、豆粕仓单每年3、7、11月份注销 

图21：豆粕注册仓单量                          图22：豆粕历年仓单量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止12月24日，豆粕注册仓单较前一周增加0手，至17427手。 

15、我国生猪及仔猪价格走势图 

图23：我国生猪和仔猪价格走势图（元/千克）                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至12月24日，生猪北京（外三元）价格为33元/千克，仔猪价格为82.58元/千克，生猪仔猪价格均有
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所回升。 

16、生猪及鸡禽养殖利润情况 

图24：我国生猪养殖利润                          图25：我国鸡禽养殖利润 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止12月16日当周，生猪养殖预期盈利上涨46.65元/头至1168.2元/头。 

截至12月18日当周，鸡禽养殖利润为27.08元/羽，肉杂鸡养殖0.88元/羽。蛋鸡以及肉杂鸡养殖利润有

所回升。 

17、能繁母猪存栏量 

图26：能繁母猪存栏量变化走势图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

据Cofeed纳入调查的468家养殖企业,11月母猪总存栏2,301,573头，较10月末的2,239,536头增加了

62,037头，增幅为2.77%，同比增加82.77%。 

18、替代品价差 

图27：江苏豆粕与菜粕现货价差和比值 

 



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止12月24日，豆菜粕现货价差周环比增加79元/吨至751元/吨，比值为1.3。 

19、豆粕现货价格 

图28：豆粕现货价格走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至12月24日，豆粕张家港地区报价3270元/吨，较上周增加170元/吨。 

20、豆粕基差走势图 

图29：豆粕主力合约基差走势图                   图30：豆粕历年5月合约基差走势图 
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上周豆粕5月合约基差-37元/吨。 

21、上周全国周度豆油产出情况 

图31：全国周度豆油产量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

22、三大油脂间现货及期货价差 
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图32：三大油脂间现货价差波动                  图 33：三大油脂间期货价差波动                           

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

本周豆棕现货价差有所扩大，菜豆以及菜棕现货价差有所缩窄，豆棕期货价格有所扩大，菜豆以及菜

棕期货价差均有所缩窄。 

23、豆油商业库存 

图34：国内豆油商业库存 
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截至12月18日当周，国内豆油商业库存总量102.07万吨，较上周的103.615万吨减少了1.545万吨，降

幅在1.49%，较上月同期的117.8万吨，降15.73万吨，降幅为13.35%。较去年同期的90.09万吨增11.98万吨，

增幅13.3%，五年同期均值121.38万吨。尽管油厂开机率继续回升，但本周豆油库存却继续下降，目前豆油

库存已经连续10周回落。 

24、三大油脂仓单水平 

图35：国内三大油脂仓单                                       



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止12月24日，豆油仓单量周增加-858手，至2161手，棕榈油仓单量较前一周增加-1493手，为107手，

菜油仓单量增加-180手，为350手。 

25、一级豆油现货价格及与主力合约基差 

图36：各地区一级豆油现货价格                   图37：江苏一级豆油与主力合约基差 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 截至12月24日，江苏张家港一级豆油现价上涨130元/吨，至8780，5月合约基差有所减少。 
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26、豆一前二十名净持仓及结算价 

图38：豆一前二十名净持仓和结算价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至12月24日，A2101合约前二十名净空持仓7570，净持仓多翻空，豆一合约震荡走强。 

27、豆粕前二十名净持仓及结算价 

图39：豆粕前二十名净持仓和结算价            

 

截至12月24日，M2105合约前二十名净空持仓为237992，净空持仓基本小幅增加，豆粕合约先涨后跌。 

图38：豆油前二十名净持仓和结算价 
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截至12月24日，豆油2105合约前二十名净空持仓为111139，净空持仓小幅增加，豆油合约延续涨势。 

28、豆类跨期价差 

图40：大豆1月与5月历史价差趋势图 

 

数据来源：瑞达研究院  

豆一A2101和2105合约价差有所缩窄。 

29、豆粕1-5月价差历史价差图 

图41：豆粕1-5月历史价差趋势图             
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本周豆粕2101和2105合约价差低位震荡。 

图42：豆油1-5月历史价差趋势图             

 

数据来源：瑞达研究院  

本周豆油2101和2105合约价差继续扩大。 

图43：豆油和豆粕主力合约比值 
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截至12月24日，豆油/豆粕比价为2.38。 
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