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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2105 

收盘（元/吨） 174870 174660 -210 

持仓（手） 31961 22477 -9484 

前 20 名净持仓 -958 185 1143 

现货 上海 1#锡平均价 178000 173250 -4750 

基差（元/吨） 3130 -1410 -4540 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

鲍威尔国会作证，复苏的步伐比普遍预期的要快，并

且看起来正在加强。预计通货膨胀率将在一年中上

升，但不会特别大，也不会持续。并且已经拥有工具

来应对通胀问题。 

国家发改委表示，我国政策空间充足，大宗商品不具

备长期上涨基础。 

美国至 3月 20日当周初请失业金人数录得 68.4 万

人，前值 78.1 万人，预期 73万人，超出市场预期，

连续数周以来首次降至 70万人以下。 

德国宣布将把封锁措施延长到 4月 18 人，加入欧洲

多国收紧封锁措施的阵营。 

中国海关总署，2021 年 1-2 月中国从缅甸的锡矿砂

及其精矿进口量为 16986 吨，同比下滑 26.5%。其中

1月进口 8745 吨，2月进口 8241 吨。 

 

3 月 26 日，沪锡仓单合计 8112 吨，周减 487 吨；3

月 25 日，LME 锡库存为 1685 吨，周减 95吨。 

 

周度观点策略总结：美国近期初请数据表现好于预期，显示美国经济延续复苏，提振了市场风

险情绪；不过美联储近日表示，美国经济已经出现了实质性的复苏，未来摸个时间将要减少购债规

模，令美元指数继续走强。上游非洲锡矿表示过去一年产量超出预期，同时康尼什金属公司重新开发南

克罗夫蒂锡矿出现进展，而近期锡矿价格出现大幅回落。目前下游需求仍显乏力，畏高情绪较重，不过

近期国内库存自高位出现小幅回落，关注后市需求改善情况，锡价上行动能有限。展望下周，预计锡

价震荡调整，库存小幅回落，美元指数走强，需求仍显乏力。  

技术上，沪锡 2105 合约主流空头减仓略大，三角收敛态势，预计短线震荡调整。操作上，建议

170000-180000 元/吨区间操作，止损各 2000 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年3月26日，长江有色市场1#锡平均价为173750元/吨，沪锡期货价格为174660元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2021年3月26日，国内广西锡精矿70%价格为163750元/吨，云南锡精矿40%价格为159750元/

吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年3月19日，上海期货交易所锡库存为8828吨；3月24日，LME锡库存为1685吨，注销仓

单为235吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2021年3月24日，锡进口盈亏为-23076元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2021年3月26日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格121500元/吨，60A价格116500元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年3月26日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.4178，沪伦锡比值为6.8153。 
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