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白糖 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5877 5776 -101 

持仓（万手） 26.1 38.4 +12.3 

前 20 名净空持仓 78565 76004 -2561 

现货 白糖（元/吨） 5730 5750 +20 

基差（元/吨） -81 -26 +55 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

新榨季天气状况良好，印度的甘蔗产量将创历史

新高，但印度的乙醇混合计划将从减产 300 万吨

国际糖业组织（ISO)在最新季报中下调 2021/22

年度全球糖市供应缺口预估为 256 万吨，上次预

估缺口 385 万吨。 
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糖，从而导致糖产量与去年基本持平。上榨季印

度产糖量约 3100 万吨。 

新季食糖产量预计小幅减产。 中糖协产销简报：截至 2021 年 11 月底，全国累

计销售食糖 16.84 万吨(上制糖期同期 43.39 万

吨)，累计销糖率 22.18%(上制糖期同期 38.98%)。 

 

截止 2021 年 11 月份，国内白糖新增工业库存为

59.07 万吨，环比增加，但同比减少 13.0%。 

2021/22 榨季截至 11 月 30 日期间，印度累计产

糖 472.1 万吨，而去年同期时为 430.2 万吨，同

比增加 41.9 万吨，增幅达 9.74%。 

巴西出口贸易数据显示，巴西 11 月份出口食糖 

267.4 万吨，上年同期的出口量为 290.3 万吨，

同比减少 8.56%。 

据不完全统计，12 月 8 日新增东糖凤凰糖厂、凤

糖柳城糖厂、凤山糖厂、六塘糖厂等 4家糖厂开

榨。当前，广西开榨糖厂已达 57家，开榨糖厂合

计日榨蔗能力为 48.1 万吨。 

周度观点策略总结：本周郑糖期货 2205 合约期价下跌为主，周度跌幅约 1.7%。本周国内主产

区白糖售价微幅调整。国内糖市：截至 2021 年 11 月底，2021/22 年度本制糖期全国累计产糖 75.91

万吨，全国累计销售食糖 16.84 万吨，累计销糖率 22.18%(上制糖期同期 38.98%)，食糖产销双双低

于去年同期。新榨季甘蔗压榨开启，北方甜菜糖减产及进口成本倒挂支撑。不过国内陈糖结转量偏

多，加之进口糖数量远超预期，现货供应压力仍存。另外新糖供应逐渐增加，下游春节备货仍未出

现销量增加迹象，市场压力渐增，预计后市糖价震荡偏弱为主。操作上，建议郑糖 2205 合约短期在

5650-5950 元/吨区间高抛低吸。 

 

二、周度市场数据 

1、ICE原糖期货非商业净持仓情况 

图1：ICE原糖期货非商业净持仓情况                     

 

数据来源：WIND 瑞达研究院（右轴为净持仓标尺） 

https://guangxi.mysteel.com/
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据美国商品期货交易委员会数据显示，截至 2021 年 11 月 30 日，非商业原糖期货净多持仓为 214995

手，较前一周减少 34631 手，多头持仓为 274020 手，较前一周减少 23359 手；空头持仓为 59025 手，较前

一周增加 11272 手，非商业原糖净多持仓大幅减持，且减持大增，空头气氛提升明显。 

 

CFTC美糖净持仓区间分析 

图2：CFTC美糖净持仓区间分析                      

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

非商业原糖期货净多持仓处于近五年均值上方。 

 

2、本周白糖现货价格走势 

图3：国内主产区白糖现货价格走势                      

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

截止 2021 年 12 月 10 日，广西南宁现货价格为 5750 元/吨；昆明现货价格为 5620 元/吨。 

 

广西(柳州）食糖现货价格季节性分析 

图4：广西(柳州）食糖现货价格季节性分析                     

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

食糖（广西柳州）现货价格处于季节性中等水平。 

 

柳州白糖基差分析 

图5：柳州白糖现货基差分析 

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 12 月 10 日，柳州地区白糖与期货 2201 合约基差-26 元/吨，较上周小幅扩大。 
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郑糖基差区间分析（现货-期货） 

图6：郑糖基差分析 

 
数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

近五年以来，广西柳州地区白糖现货价格与期货 2201 合约基差处于均值下方。 

 

3、国内主产区制糖利润走势 

图7：国内主产区制糖利润测算  

 

数据来源：布瑞克 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 12 月 10 日，广西糖厂制糖利润为+120 元/吨，广东糖厂制糖利润为+400 元/吨，云南糖

厂制糖利润为 440 元/吨。 

 

图8：广西制糖利润处于近五年相对均值附近 
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数据来源：瑞达期货研究院 布瑞克 

 

4、进口巴西及泰国糖成本测算 

图9：进口巴西糖成本测算                    

    

数据来源：布瑞克 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 12 月 9日，巴西糖配额内进口成本为 4710 元/吨；配额外（50%）进口成本为 6028 元/吨。 

 

图10：中国进口泰国糖成本测算                       
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数据来源： 布瑞克 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 12 月 9日，泰国糖配额内进口成本为 4765 元/吨；配额外（50%）进口成本为 6099 元/吨。 

 

5、中国进口巴西及泰国糖利润情况 

图11：中国进口巴西糖利润                    

    

数据来源：布瑞克 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 12 月 9日，巴西糖配额内进口利润为 1134 元/吨；配额外（50%）进口利润为-184 元/吨。 

 

图12：中国进口泰国糖利润测算                       
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数据来源： 布瑞克 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 12 月 9日，泰国糖配额内进口利润为 1079 元/吨；配额外（50%）进口利润为-255 元/吨。 

 

图13：巴西海运费变化                       

 

数据来源： 新闻整理  瑞达期货研究院 

截止 2021 年 12 月 9日，巴西海运费为 50 元/吨。 

 

6、白糖淀粉糖比价季节性分析 

图14：白糖淀粉糖比价季节性分析                 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 

数据来源：布瑞克 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 12 月 10 日，白糖淀粉糖比价为 1.67。 

 

7、替代品--淀粉糖生产利润测算 

图15：淀粉糖生产利润测算                  

   

数据来源：布瑞克 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 12 月 10 日，全国淀粉生产利润为 400 元/吨，其中山东产区淀粉生产利润为 390 元/吨，

广东淀粉糖生产利润为 250 元/吨。 
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任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得
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