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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2105 

收盘（元/吨） 17415 17420 5 

持仓（手） 232436 221499 -10937 

前 20名净持仓 -11526 -1533 9993 

现货 上海 A00 铝 17400 17330 -70 

基差（元/吨） -15 -90 -75 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

鲍威尔国会作证，复苏的步伐比普遍预期的要快，并

且看起来正在加强。预计通货膨胀率将在一年中上

升，但不会特别大，也不会持续。并且已经拥有工具

来应对通胀问题。 

国家发改委表示，我国政策空间充足，大宗商品不具

备长期上涨基础。 

美国至 3月 20日当周初请失业金人数录得 68.4 万

人，前值 78.1 万人，预期 73万人，超出市场预期，

连续数周以来首次降至 70万人以下。 

德国宣布将把封锁措施延长到 4月 18 人，加入欧洲

多国收紧封锁措施的阵营。 

据我的有色网，3月 25日，中国主要市场电解铝库

存 123.6 万吨，较周一减少 1.9 万吨，较上周四减少

1.3 万吨。 

有消息称，国储试图抛售之前收储铝锭，已与国内铝

业巨头探讨实施可能性，传言所涉数量约50-80万吨，

但具体详细方案尚未明确。  

3 月 25 日，中国主要市场 6063 铝棒库存统计 21.9

万吨，较周一减少 1.95 万吨，较上周四减少 3.6 万

吨。 

 

周度观点策略总结：美国近期初请数据表现好于预期，显示美国经济延续复苏，提振了市场风

险情绪；不过美联储近日表示，美国经济已经出现了实质性的复苏，未来摸个时间将要减少购债规

模，令美元指数继续走强。有消息称国储计划抛售之前收储铝锭，传言所涉数量约 50-80 万吨，引

发对供应增加的担忧；当前国内产能投放速度较缓，并且内蒙包头能耗双控政策，亦对产量造成影

响。并且近期铝锭库存降幅有所扩大，下游需求出现回暖迹象，需求前景存乐观预期，铝价企稳态

势。展望下周，预计铝价高位震荡，库存降幅扩大，不过美元指数走强。  

技术上，沪铝主力 2105 合约主流空头减仓较大，关注 17000 位置支撑，预计后市高位调整。操作上，

建议在 17000-17800 元/吨区间高抛低吸，止损各 300 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格    

 

截止至2021年3月26日，长江有色市场1#电解铝平均价为17420元/吨，沪铝期货价格为17340元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2021年3月23日，电解铝升贴水处于升水-20元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                            图4：国内氧化铝库存 

 

截止至3月26日，贵阳氧化铝价格为2350元/吨；库存方面，截止至3月19日，国内总计库存为48.3万吨。 

图5：铝进口利润和沪伦比值                    

 

截止至2021年3月24日，进口盈亏为-503元/吨。 
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图6：铝棒库存                                  图7：铝棒库存季节性分析 

 

截止至2021年3月25日，全国铝棒库存总计21.05万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                  图9：LME铝库存与注销仓单比率 

  

截止至2021年3月19日，上海期货交易所电解铝库存为375571吨。截止至2021年3月25日，LME铝库

存为1934425吨，注销仓单为656175吨。 
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图11：电解铝生产利润                   

 

截止至2021年3月26日，国内电解铝生产利润为4200.1元/吨。 

图13：沪铜与沪铝主力合约价格比率              图14：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

截止至3月26日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.7985，铝锌以收盘价计算当前比价为0.8059。 
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