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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 13995 14110 115 

持仓（手） 9.63 万 11.20 万 1.57 万 

前 20名净多持仓 -3755 -6851 -3096 

现货 上海 A00 铝 
14560 14530 -30 

基差（元/吨） 565 420 -145 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国商务部表示，中国国务院副总理刘鹤将于下周

13-15 日应邀前往华盛顿，签署中美贸易第一阶段协

议。 

中国 12 月财新服务业采购经理人指数(PMI)为 52.5，

较上月下降 1 个百分点。 

美国 12 月季调后非农就业人口新增 14.5 万人，跌至

2019 年 5 月以来新低水平，不及数据预期的 16 万人，

平均时薪年率回落 0.2%至 2.9%，较预期低了 0.2%，

令环比月增幅仅为 0.1%，不及预期 0.3%。 

美国努钦表示，因伊朗对美国联盟军队的袭击，美国

对伊朗政权试试制裁。美国对伊朗的制裁包含制造

业、纺织品、矿业以及其他伊朗经济中的行业，同时

将制裁 8 名伊朗高级官员。 

IAI 数据，中国 11 月铝产量预计 288 万吨，较 10 月

份 298 万吨下降；中国 11月氧化铝产量 578 万吨，

较 10月 597 万吨下降。 

丸红商事称，2019年11月底，日本三大港口铝库存

环比上升0.9%至321200吨。 

SMM 预计 1月冶金级氧化铝产量 557.8 万吨，冶金级

日均产量将下降至 18 万吨。 

SMM预计1月全国电解铝总产量为306万吨，同比连续

第二个月正向增长，增速为3.07%。 

周度观点策略总结：美国非农数据意外不如预期，美元指数承压，同时中美将于 15 日签署第一阶段

贸易协议，同时国内氧化铝产量持续下降，氧化铝港口库存出现回落，价格有所企稳，原料端压力减弱，

对铝价形成支撑，不过国内电解铝生产利润上升，将刺激电解铝厂商加快投复产，加上年末下游需求转淡，

近期沪铝库存呈现累库趋势，铝价上方压力增大。现货方面，上周五持货商虽积极出货，但中间商接货意

愿不强，考虑到即将放假下游逐步停产，接货较为谨慎，亦倾向于接低价货，下游按需走货为主。展望下

周，预计铝价上行遇阻，电解铝产量回升，沪铝库存累库趋势。 

技术上，沪铝主力 2003 合约日线 MA5 上穿 MA10，关注 14220 位置压力，预计短线上行遇阻。操作上，

建议沪铝 2003 合约可在 14150 元/吨附近逢高空，止损位 14200 元/吨。 
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二、周度市场数据 

 

图1：电解铝现货价格                           图2：电解铝现货价格季节性分析 

 

图3：LME期现价格走势                          图4：电解铝升贴水走势图 

                  

图5：国内氧化铝价格                            图6：国内氧化铝库存 
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图7：铝进口利润和沪伦比值                     图8：沪伦价格走势 

 

图9：铝棒库存                                  图10：铝棒库存季节性分析 

 

图11：上海期货交易所电解铝库存                  图12：LME铝库存与注销仓单比率 
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图13：前五名沪铝多头持仓合计                   图14：前五名沪铝空头持仓合计 

 

图15：沪铜与沪铝主力合约价格比率                 图16：沪铝与沪锌主力合约价格比率 
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