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沪 铅 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 15040 14670 -2.46% 

持仓（手） 26221 33637 7416 

前 20名净持仓 -5537 -1744 3793 

现货 SMM 铅锭（元/吨） 14700 14600 -100 

基差（元/吨） -340 -70 270 

 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

美国共和党领袖称，两党达成 9000 亿美元新一

轮刺激协议。 

新冠新毒株失控，英国全面锁国 

英国与欧盟达成脱欧后贸易协议，英议会定于下

周三表决，协议将在欧洲议会投票前临时生效。 

美国连续三周失业首申超 80 万；11 月个人支出

和收入超预期下降。 
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周度观点策略总结：本周沪铅主力 2102合约探底回升，波动剧烈。周初连续两日重挫，创下两个月以

来低位 14125元/吨，空头氛围大增。而后止跌反弹，部分修复跌幅，但仍表现较弱。周初英国疫情升级，

新冠毒株变异，全国封锁，市场避险情绪来袭，加之美元指数止跌反弹使得市场承压，本身基本面疲弱，

下游消费清淡，空头乘机而入。不过随着美国共和党领袖表示达成经济刺激计划，加之疫情避险情绪缓和，

铅市空头获利了结。现货方面，沪铅库存结束 10周连增，炼厂出货意愿改善，下游蓄企谨慎观望，市场交

投以终端刚需备库为主，现货成交维持清淡。展望下周，宏观氛围多空因素交织，铅市或延续震荡。 

技术面上，沪铅周线 KDJ指标向下交叉，但日线 MACD 绿柱缩短。操作上，建议空头减仓暂时观望为宜。 

二、周度市场数据 

1、 铅期货价格分析  

图1：铅两市比值走势图                                     图2：沪铅多头持仓走势图                   

                 

铅进口盈利由上周-705.89扩至559.64元/吨。                    沪铅多头持仓上升。 

图3：沪铅空头持仓走势图                              图4：期铅资金流向走势图 

                 

沪铅空头持仓上升。                        总持仓额由上周550256.81降至517493.56万元。 

  图5：沪铅主力与次主力价差走势图                   图6：沪铅近月与远月价差走势图 
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沪铅主力与近月两者收盘价价差由0扩至-10

元/吨。 

2、 国内外铅现货价分析 

图7、国内铅现货价格走势图                           图8、LME铅现货价格走弱                               

                             

截止至2020年12月25日，长江有色市场1#铅平均价 

为14800元/吨；上海、广东、天津三地现货价格分别 

为14500元/吨、14450元/吨、14500元/吨。 

图10：国内铅现货升贴水走势图                         图11：LME铅现货贴水走势图 

                
1#铅上周由贴水55缩窄至贴水50元/吨。截止至2020年12月24日，LME铅近月与3月价差报价为贴水23美元/

吨，3月与15月价差报价为贴水32美元/吨。 

3、铅两市库存分析 

图12：上海铅库存走势图                              图13：铅仓单库存走势图    

沪铅主力与次主力两者收盘价差由-65缩窄

至-10吨。 

截止至2020年12月24日，LME3个月铅期货价格

为1990美元/吨，LME铅现货结算价为1955美元/

吨。 
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截止至 2020年 12月 25日，上海期货交易所精炼铅库        电解铅总计仓单由 46896降至 43927吨。 

存为 47094吨，较上一周减 5079 吨。 

图14：LME铅库存走势图                               图15：LME铅库存季节性分析 

                

LME 铅库存由上周 131075增至 133850吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。 
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