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玉米 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 9 月 25 日  10 月 9 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2428 2537 +109 

持仓（手） 1399152 1398935 +217 

前 20 名净持仓 -105650 -85841 +19809 

现货 锦州港玉米（元/

吨） 

2310 2340 +30 

基差（元/吨） -118 -197 -79 

 
2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

据农业农村部监测，8 月份，全国生猪存栏环比

增长 4.7%，连续 7 个月增长，同比增长 31.3%；

海关总署，中国 8 月份玉米进口 102 万吨，同比

增 339.8%。1-8 月累计进口量已经达到 559 万吨
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能繁母猪存栏环比增长 3.5%，连续 11 个月增长，

同比增长 37.0%。 

根据天下粮仓：截止 2020 年第 39 周（9 月 21

日 -9 月 25 日），据本网纳入调查的 119 家深

加工企业玉米收购情况:玉米总收货量 781680

吨，较上周的 684750 吨增加 96930 吨，增幅在 

14.16%。较去年同期的 783570 吨减少 1890 吨，

降幅在 0.24%。 

 

左右，为近三十年来最高。 

截止 2020 年第 38 周（9月 24 日-9 月 30 日），

据本网纳入调查的 513 家屠宰企业的屠宰量为

1519392头，较上周的 1312325头增加 207067头，

增幅 15.78%。本周屠宰企业开工率 18.19%，较上

周的 15.71%增 2.48%。 

 

台风导致玉米可能减产，以及农民有惜售情绪 根据天下粮仓数据：截止2020年第39周（2020 年 

9 月 19 日-2020 年 9 月 14 日），据本网纳入调

查的共 136 家企业玉米总消耗量为 1097790 吨，

较上周 1106433 吨减少 8643 吨，减幅在 0.78%。 

其中，淀粉企业(82 家)消耗量 669500 吨，环比

减少 1.53%，酒精企业(42 家)消耗量为 305910

吨，环比增加 0.58%，添加剂企业(11 家))消耗

量为 122380 吨，环比持平。 

 

周度观点策略总结：国庆长期期间，CBOT 玉米期价上扬，累计上涨幅度超过 2.7%。玉

米新粮上市在即，但是由于减产预期和看涨情绪下，市场有一定惜售情绪，因此国庆长假期

间玉米现货市场整体呈现上涨趋势。进口方面：按照目前的装船进度推测，9 月进口谷物到

货总量为 190 万吨，10 月将为 150 万吨，并将陆续运入关，加上政策性玉米出库量增加，

预计后期市场玉米供需紧张稍有缓解。需求端：我国生猪产能也在不断恢复，饲料需求量也

在不断增加，但玉米价格居高不下，下游饲料商配方调整频繁，增加高粱麸皮小麦等替代品

用量，从而影响玉米需求量。整体来说：玉米供需紧张有所缓解，但是减产预期和市场看涨

情绪支撑下期价仍有继续攀高可能。操作上，C2101 合约以偏多思维为主。 

 

 

淀粉 

 

二、 核心要点 

3、 周度数据 

 

观察角度 名称 9 月 25 日  10 月 9 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2719 2831 +112 

持仓（手） 133229 130339 -2890 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

前 20 名净持仓 +3284 +2356 -928 

现货 吉林四平淀粉（元/

吨） 

2650 2700 +50 

基差（元/吨） -69 -131 -62 

 
4、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

根据农业农村部发布的 8 月份中国农产品供需形

势报告，玉米工业消费 8300 万吨，较上月预测数

调减 1.8%，主要是考虑到玉米原料价格高位运

行，玉米深加工产品利润减少将进一步抑制企业

开工率。 

据天下粮仓跟踪，截止 9 月 30 日，山东地区加工

利润盈利+0.04 元/吨，河北地区加工利润盈利 

+52.92 元/吨，黑龙江地区加工利润亏损-16.8

元/吨，吉林地区加工利润亏损-75.2 元/吨，辽

宁地区利润亏损-43.2 元/吨。 

根据天下粮仓数据显示：2020 年第 39 周对 82 家

淀粉企业进行调查，有 48 家处于开机状态，其中

34 家停机。本周淀粉产出量在 468650 吨，较上

周 475930 吨减少 7280 吨；本周淀粉行业开机率

为 63.27%，较上周 64.26%降 0.99%；较去年同期

65.92%降 2.65%。 

截止本周五，国内玉米淀粉与木薯淀粉价差在

-580 元/吨，与上周环比涨+0 元/吨。玉米淀粉跌，

木薯淀粉 ，价差扩大，不利于淀粉的替代。 

 

  

周度观点策略总结：国庆长假期间，玉米淀粉现货报价基本稳定，假期初始购销寡淡，淀粉

库存小幅累计，由于原料价格上涨以假期结束，后期购销将逐渐恢复，同时市场生产也将同

步恢复开机，供应增加，对企业挺价心理形成压制。成本价格上涨带动玉米淀粉价格，但是

新粮即将上市，市场供应增加预期制约价格反弹力度，预期玉米淀粉偏强震荡。操作 CS2101

合约逢低做多、滚动操作为主。 

三、周度市场数据 

1.截至周五全国玉米现货报2368元/吨，上周同期2344元/吨，周度环比+24元/吨。 

图：全国玉米价格走势                          
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数据来源：瑞达研究院  wind 

 

2、玉米活跃合约期价和全国现货均价截至周五基差报-168元/吨，周环比-20元/吨。 

图：玉米期价与现价走势 

 

数据来源：瑞达研究院 Wind 

 

3、玉米2101-2105价差环比-41元/吨，仍处于历史偏低水平。 

图：玉米2101-2105合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

 

4、豆粕2101-玉米2101合约价差环比由+655降至+619元/吨，整体处于历史最低水平。 

图：豆粕2101-玉米2101合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 
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5、CS2101-C2101合约价差环比由+302降至+291元/吨，整体处于历史同期中等偏低水平。  

图：CS2101-C2101合约价差图 

 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

 

6、周度黄玉米注册仓单量为37858手，+0手，整体处于历史中等偏低水平。 

图：玉米注册仓单 

 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

数据来源：瑞达研究院 Wind 

 

7、截至9月18日，北方港口库存为296.3万吨，较上周同期的284.9万吨增加11.4万吨，增幅为+4%；截至9

月25日南方港口（广东）库存为26.2万吨。 

图：南北方港口库存                            

  

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

 

8、玉米 2101合约期价震荡下跌，主流资金空头震荡减少，净空单报 61402手，减 10479 手，显示当前价

格区间看跌情绪转弱。 

图：玉米01合约前20名净持仓变化情况 

 

数据来源：瑞达研究院 文华财经 

9、10月10日08时至11日08时，新疆沿天山地区、内蒙古中东部、黑龙江中北部、西北地区中东部、华北北

部和西部、西藏东南部、西南地区东北部等地部分地区有小雨，局地有中雨。 

图：全国降水量预报图 
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数据来源：瑞达研究院 中国饲料行业信息网 

 

10、根据天下粮仓：截至2020年8月份全国月度能繁母猪存栏量4047049头，存栏继续保持环比增长，增幅

4.54%，连续十二个月增长。截至2020年8月全国月度生猪存栏数量报22967901头，月度环比增幅4.80%；生

猪养殖利润，截至9月18日报745元/头。 

图：生猪存栏走势与生猪养殖利润 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 

 

 
数据来源：瑞达研究院  布瑞克  天下粮仓 

 

11、 截止9月30日玉米淀粉山东报2650元/吨，截至9月30日吉林报2820元/吨。 

图：山东玉米淀粉价格走势和吉林玉米淀粉价格走势 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

12、淀粉活跃合约期货截至周五基差报+61元/吨，环比周度-8元/吨。 

图：淀粉现价与期价走势 

 
数据来源：瑞达研究院  WIND 

 

12、 淀粉2101-2105价差报-75元/吨，较上周-65元/吨，整体处于历史同期最低水平。 

图：淀粉2101-2105合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

 

14、根据布瑞克数据，截至9月17日，其中河北加工利润周度-81.30元/吨，吉林加工利润周度-37.50元/

吨；  

图：淀粉主产区加工利润走势 

 

数据来源：瑞达研究院 布瑞克 

 

15、根据布瑞克数据，截至9月14日，酒精企业开机率报51%，周度环比+4%，近期酒精企业开机率上涨。 

图：DDGS酒精开机率 
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数据来源：瑞达研究院 布瑞克 

 

16、周度玉米淀粉注册仓单量为1690手，+0手。 

图：淀粉注册仓单 

数据来源：瑞达研究院 Wind 

 

17、淀粉2101合约期价震荡下跌，周五2101合约净空持仓9958手，显示当前价格区间市场看跌情绪转强。 
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图：淀粉2101合约前20名净持仓变化情况 

 

数据来源：瑞达研究院 文华财经 
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