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沪 锌

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 名称 上周 本周 涨跌

期货 收盘（元/吨） 22940 22780 -0.70%

持仓（手） 113017 74285 -38732

前 20 名净持仓 -178 -2322 -2144

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨）

23110 22970 -140

基差（元/吨） 170 190 20

2、多空因素分析

利多因素 利空因素

美国 8 月 PPI 同比升 8.3%，续刷新逾 11 年来高

位。

美国 8月零售销售意外上升 0.7%
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美国 8月 CPI同比增速连续 4个月保持 5%以上，

但核心 CPI不及预期。

发改委：将继续向市场投放铜铝锌等物资储备。

云南：坚决遏制“两高”项目盲目发展，淘汰退

出一批低效落后产能。

“美联储官媒”放风，高盛据此预计 Taper 11月
开始，明年 7月完成。

中国 8月社融规模增量、新增人民币贷款大幅增

加。

英国通胀创逾 9年新高，市场开始预期明年两次

加息。

8月份，全国规模以上工业增加值同比增长 5.3%。

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2110 合约冲高回落，一度创下近三年来高位。周初中国社融

数据向好，锌价跟随周边金属冲高，不过市场关注美国 CPI，美指震荡维稳则限制其上行动能。临

近周末国内工业增加值数据表现向好，但美联储货币缩紧预期持续，加之国内发改委表示抛储将持

续，宏观氛围多空因素交织，锌价陷入震荡态势。现货方面，锌两市库存均下降，锌矿加工费低位

回升，市场关注“金九银十”消费预期。持货商回笼资金积极，现货升水明显回落，下游节前观望

情绪较浓，市场接货氛围一般，成交略显清淡。展望下周，中秋长假期间不确定犹存，但锌价基本

面表现尚可，预期锌价有望表现较为坚挺。

技术面上，期锌周线 MACD 绿柱缩短，但 KDJ 指标拐头向下。操作上，建议沪锌主力可于

22950-22520 元/吨之间高抛低吸，止损各 215 元/吨。

二、周度市场数据

1、锌期货价格分析

图1：锌两市比值走势图 图2：沪锌多头持仓走势图

锌进口盈利由上周-526.41扩至-536.02元/吨。 沪锌多头持仓走弱。

图3：沪锌空头持仓走势图 图4：期锌持仓资金走势图
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沪锌空头持仓走弱。 沪锌总持仓额由上周2130684.75减至1908385.84万元。

图5：沪锌主力与次主力价差走势图 图6：沪锌近月与远月价差走势图

沪锌主力与次主力合约价差为10元/吨保持不变。 沪锌主力近月与远月价差由20缩至0元/吨。

2、国内外锌现货价分析

图7、国内锌锭价格走势图 图8、LME锌现货价格走势图

截止至2021年9月17日，长江有色市场0#锌平均价23520

元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货价格分别为

截止至 2021 年 9 月 16 日，LME3 个月锌期货

价格为 3075 美元/吨，LME 锌现货结算价为

3064 美元/吨。
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22840、22640、22800、22850元/吨。

图9：上海精炼锌贴水走势图 图10：LME锌现货升水走势图

精炼锌升贴水由升水145缩窄至135元/吨。

3、锌两市库存分析

图11：上海锌库存走势图 图12：锌仓单走势图

截止至2021年9月17日，上海期货交易所精炼锌库存 精炼锌总计仓单由上周10455增至10968吨。

为50399吨，较上一周减3398吨。

图13：LME锌库存势图 图14：国内隐性库存走势图

截止至 2021 年 9 月 16 日，LME 近月与 3 月价

差报价为-12.5 美元/吨，3 月与 15 月价差报

价为升水 65.5 美元/吨。
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LME锌库存由上周229250降至227550吨。 精炼锌社会库存由上周11.24增至11.32万吨。
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