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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 12月18日周五 12月25日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 9438 9654 +216 

农产组 菜籽系周报 2020年12月25日 联系方式：研究院微信号 
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持仓（手） 144851 287102 +142251 

前 20 名净持仓 -26015 -18699 +7316 

现货 进口菜油（元/

吨） 

10043 10183 
+140 

基差（元/吨） 605 529 -76 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

因中加关系，抑制菜籽进口水平，华东油厂菜油总

库持续降幅，近月来国内菜籽油库存始终低于五年

均值。 

菜籽油与其他品种价差处于高位，不利于其品种消

费需求 

美豆价格持续上涨，提振国内油脂市场 近期国外部分地区疫情加剧，疫情限制措施或使油

脂消费需求受抑制。 

豆油和棕榈油库存处于低位 大豆到港庞大，原材料供应充裕 

四季度是油脂传统消费旺季，节日前备货需求利好

于价格 

 

阿根廷工人罢工继续  

环保引发的日照油厂全部停机  

周度观点策略总结:美豆需求强劲，阿根廷工人继续罢工及巴西产量或下调，美豆上周持续上

涨至六年最高，环保引发的日照油厂全部停机现象还在持续，且豆油库存继续下降至 102 万吨周比降

1.5%，菜油库存仍保持低位，马棕 12 月 1-20 日产量环比大降 17%，降幅扩大，以及市场猜测买家可

能会在马来明年 1 月份征收 8%的毛棕油出口关税前出现一波抢购潮，且 12 月 1-20 日马来出口环比增

逾 18%，及 2021 年印尼棕榈油出口以及国内生物柴油消费量高于预期，马棕创下 9 年多来的新高，棕

榈油领涨国内油脂市场，带动菜油大幅上涨。中加关系短期难有缓和，菜籽压榨量维持低位，及油脂

春节前备货旺季临近，支撑菜油价格。但大豆到港量庞大，且菜油和豆油、棕榈油价差较大，影响菜

油消费，限制涨幅。预计短线菜油整体或延续高位运行。本周 OI105 较上周上涨 2.29%，最高点收

盘，市场看涨情绪浓厚。OI105 合约偏多思路对待。 

  

菜 粕 
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二、 核心要点 

3、 周度数据 

观察角度 名称 12月18日周五 12月25日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 2622 2745 +123 

持仓（手） 323908 689076 +365168 

前 20 名净持仓 -65090 -62104 +2986 

现货 菜粕（元/吨） 2508 2600 +92 

基差（元/吨） -114 -145 +31 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

美豆持续上涨，对国内粕类价格有支撑 随着气温下降，水产养殖进入淡季，菜粕需求疲弱 

中加关系紧张，抑制菜籽进口水平 大豆供应充足，开机率较好， 

生猪产能恢复，饲料需求增长，增加蛋白粕需求 阿根廷油籽工人继续罢工，影响阿根廷豆粕的

出口 

南美天气不确定性仍存，提振美豆大幅上涨  

周度观点策略总结：美豆需求强劲，阿根廷工人罢工继续及巴西产量或下调，昨晚美豆继续大

涨，提振国内菜粕现货市场价格上涨。中加关系短期难有缓和，影响菜籽进口。菜籽油厂压榨量维持

低位，且豆粕油厂限量提货，油厂提价意愿强烈，豆粕价格偏强，提振菜粕价格。但大豆到港庞大，

原料供应充裕，油厂开机率仍保持高位运行，而水产养殖基本停滞，及禽类养殖持续亏损，禽料需求

下降幅度较大，均拖累菜粕价格。美豆走势坚挺，成本因素推动，本周菜粕较上周涨幅 4.69%，操作

上：RM2105 合约偏多思路对待。 

 

三、 周度市场数据 

1、根据天下粮仓数据显示：截止 12 月 18 日当周，国内沿海进口菜籽总库存增加至 27 万吨，较上周的 26.4 万

吨增加 0.6 万吨，增幅 2.27%，较去年同期的 15 万吨，增幅 80%。其中两广及福建地区菜籽库存增加至 27 万

吨，较上周的 26.4 万吨增幅 2.27%，较去年同期 15 万吨增幅 80%。 
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图1：油菜籽沿海库存走势图 

  

数据来源：天下粮仓 

 

2、据天下粮仓数据显示，截止 12 月 12 日-12 月 18 日，沿海油厂开机率小幅回升，全国纳入调查的 101 家油厂

菜籽压榨量在 55000 吨，较上周 50000 吨增加 5000 吨，增幅 10%，其中进口菜籽压榨 55000 吨（出粕 30500

吨，出油 23100 吨），本周菜籽压榨开机率（产能利用率）10.98%，上周开机率在 9.98%。 

图2：菜籽油厂压榨开机率 

 

数据来源：天下粮仓 
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3、 根据天下粮仓数据显示：截止 12 月 18 日当周，两广及福建地区菜油库存增加至 19000 吨，较上周 18500 吨

增加 500 吨，增幅 2.7%，但较去年同期 59100 吨，降幅 67.85%。本周华东总库存在 141600 吨，较上周 136800

吨增加 4800 吨，增幅 3.51%，较 2019 年 287100 吨减少 145500 吨，降幅 50.68%。 

 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：天下粮仓 
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4、 根据天下粮仓显示：截止 12 月 18 日当周，两广及福建地区菜粕库存增加至 6000 吨，较上周 3000 吨增

加 3000 吨，增幅 100%，但较去年同期各油厂的菜粕库存 11000 吨降幅 45.45%。 

图 5：福建和两广地区菜粕库存走势图  

 
数据来源：天下粮仓 

 

5、根据万得数据，截止周五菜油仓单量报330张，当日增减量-20张。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

菜油仓单 



市场研报★策略周报 
 

数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油1月连续与5月连续期价价差报+243元/吨，较上周-100元/吨，整体

处于历史同期最高水平。 

图7：郑商所菜油1月连续与5月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 1月连续与 5月连续期价价差报-72，较上周-14，处于历史同期较低水

平。 

图8：郑商所菜粕1月连续与5月连续期价价差走势图 

 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8.根据万德数据，截至周五，郑商所01月连续期价菜油粕比3.706，比值持续上小幅上升，处于历史同

期最高水平。 

 

图9：郑商所01月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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9、根据万德数据，周五郑商所5月连续期价菜油粕比3.518，处于历史同期最高水平。    

图10：郑商所5月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
 

10、根据wind，周五全国现货价格菜油粕比值报3.917，上周报4.00。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 布瑞克数据 
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11、根据万得数据，截至周五，本周菜粕05合约期现基差报--145元/吨。 

图12：菜粕05合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至周五菜油05合约期现基差报+529元/吨，周度环比+241元/

吨。   

图13：菜油05合约期现基差走势图 
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数据来源：瑞达研究院 wind 

13、菜粕01合约期价上涨，临近交割移仓换月，净持仓2213手，市场看涨情绪较浓。 

图14：菜粕01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
 

14、菜粕05合约主流资金空头占优，净持仓-72887手。                

图15：菜粕05合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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15、期价上涨，菜油01合约临近交割，移仓换月。净持仓129。    

图16：菜油01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

 

16、菜油05期价震荡上涨，主流资金增多减空，净空持仓减少，净持仓报-21262手，显示市场看涨情绪浓厚，

期价维持震荡上涨。 
 

图17：菜油05合约持仓与结算价走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

17、截至周五，菜油豆油期价价差报1714，仍处于历史同期偏高水平。 

  图18：菜油2105合约与豆油2105合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、菜油棕榈油期价价差报2618，处于历史明显偏高水平。

 

图19：菜油2105合约与棕榈油2105合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至周五，菜豆粕期价价差-558，整体处于历史同期较低水平 

 

图20：菜粕2105合约与豆粕2105合约期价价差变化图 

数

据来源：瑞达研究院 WIND 
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