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一、本周小结及下周配置建议 

变异毒株消息影响市场，美国通胀创 40 年新高。本周南非的一家大型奥密克戎疾病中心数据显示，奥密克戎

导致的症状比德尔塔“温和”，但具更强的传染性。另外，南非一项实验室研究显示，接种两剂辉瑞新冠疫苗对预

防奥密克戎有症状感染的有效性只有 22.5%，但仍可防止重症。相关消息缓解了市场对经济大幅放缓的担忧，风险

偏好有所回升。经济数据方面，美国 10 月 JOLTs 职位空缺录得 1103.3 万人，超过市场预期及前值，达到接近历史

最高水平的位置。但当月自主离职人数环比下降了 4.7%，表明离职潮有缓解迹象。另外，本周五公布的美国 11 月

CPI 环比上涨 0.8%，符合市场预期；同比涨幅则进一步攀升至 6.8%，为 1982 年 6 月以来最高水平，当月通胀大幅

飙升主要受食品和能源价格上涨影响。其中，能源价格环比上涨 3.5%，同比上涨 33.3%；食品价格环比上涨 0.7%，

同比上涨 6.1%。美国总统拜登表示，尽管美国 11 月出现近 40 年来最快的通胀，但价格涨势正在放缓，尤其是汽油

和汽车。 

随着本周更多关于变异毒株奥密克戎的消息公布，市场避险情绪有所缓解，美国三大股指本周均反弹上涨。汇

市方面，中国央行的降准消息以及风险偏好的回升推动大宗商品货币走强，澳元兑美元触底反弹，周涨 2.46%报

0.7171。日元及瑞郎等避险货币承压下行。美元指数则维持震荡，周跌 0.13%，重点关注下周美联储政策会议，料

美联储将宣布加快减码。大宗商品方面，本周国际黄金价格走势以横盘震荡为主，COMEX 黄金期货几乎收平，周跌

0.04%。奥密克戎带来的恐慌情绪有所缓解，本周国际油价全线上涨，美油 2022 年 1 月合约周涨 8.6%，报 71.96 美

元/桶。布油 2022 年 2 月合约周涨 7.84%，报 75.33 美元/桶。 

猪肉需求季节性回暖，原材料成本传导压力大。受全球能源供应紧张等因素影响，国际原油价格维持上涨，推动

我国工业品价格上行。同时由于政府的猪肉收储工作力度较大，且猪肉消费需求季节性回暖，对猪价上行形成了较强的

支撑，猪价由跌转升，促使通胀水平上行。同时， “保供稳价”效果显现，并且仍在持续落实中，在多政策并行及基数

效应共同作用下，PPI 大概率已进入下行区间，但大幅度下行的可能性不大。外贸方面，出口维持高景气，主要是受机

电产品和劳动密集型产品带动。进口在基数效应减弱、原材料价格持续走高的影响下，同比增速大幅上行。在新一

轮疫情反复的背景下，海外需求增加提振我国出口，而大宗商品价格持续高涨或继续影响进口金额维持在较高水平。 

本周央行公开市场净回笼 1800 亿元。金融数据显示，本轮宽信用进程启动较缓，当前经济下行压力较为明显，

后者突出体现在企业中长期贷款低迷、表外票据融资收缩、M1 增速持续处于低位等方面。这意味着 12 月央行全

面降准有很强的针对性，表明监管层对当前实体经济运行状况、特别是中小微企业经营困难加大给予了充分重视。。

资本市场方面，本周市场主要指数收涨，沪指和深证成指周线上大幅收涨，创业板指受到周一科技板块拖累大幅收

跌，拉低周线上行幅度。 
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股票  债券  

 沪深 300 +3.14%  10 年国债到期收益率-0.56%/本周变动-0.16BP 

 沪深 300 股指期货 +3.56%  主力 10 年期国债期货 +0.27% 

 本周点评：本周市场主要指数收涨，沪指和深证成指周

线上大幅收涨，创业板指受到周一科技板块拖累大幅收

跌，拉低周线上行幅度。 

 本周点评：央行降准、下掉支农再贷款利率，利好出尽，

且目前 10 年期国债到期收益率已经降至 2.9%以下，大

幅下行的空间有限，国债期货回落风险增加。 

 配置建议： 适当降低仓位  配置建议： 多单继续持有 

大宗商品  外汇  

 主力沪铜期货 +0.10%  欧元兑美元 +0.05%  

 主力原油期货 +0.10%  欧元兑美元 2203 合约+0.03%  

 本周点评：近期国内外库存保持去化趋势，库存已处于

历史低位，市场呈现供应偏紧局面，预计铜价宽幅震荡。

沙特上调对亚洲及美国的 1 月原油官方售价，伊朗核

问题谈判陷入僵局，地缘局势风险有所升温，短线油市

呈现震荡回升。 

 本周点评：通胀飙升加强了美联储在下周政策会议上宣

布加快减码的可能性，美元指数获得一定支撑。而欧洲

央行下周的政策会议仍大概率维持宽松基调，欧元兑美

元料维持疲软。   

 配置建议： 低配区间交易  配置建议：维持观望 

 

二、本周新闻、经济数据回顾 

◆ 国内新闻 

1、证监会新闻发言人表示，近期，个别媒体报道中国监管部门将禁止协议控制（VIE）架构企业赴境外上市，

推动在美上市中国企业退市，这完全是误解误读。在资本市场高度全球化的今天，更需要监管部门以务实、理性、

专业的方式处理审计监管合作问题，迫使在美上市中国企业退市不应成为一个负责任的政策选项。中国证监会将继

续与美国监管同行保持坦诚沟通，争取尽快解决审计监管合作中的遗留问题。 

2、中共中央政治局召开会议，分析研究 2022 年经济工作。会议要求，继续做好“六稳”、“六保”工作，持续

改善民生，着力稳定宏观经济大盘，保持经济运行在合理区间。会议强调，明年经济工作要稳字当头、稳中求进。

宏观政策要稳健有效，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策。积极的财政政策要提升效能，更加注重精准、

可持续。稳健的货币政策要灵活适度，保持流动性合理充裕。实施好扩大内需战略，促进消费持续恢复，积极扩大

有效投资，增强发展内生动力。微观政策要激发市场主体活力。要推进保障性住房建设，支持商品房市场更好满足

购房者的合理住房需求，促进房地产业健康发展和良性循环。 

3、央行决定 12 月 15 日全面下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，共计释放长期资金约 1.2 万亿元。央行

强调，稳健货币政策取向没有改变。将继续实施稳健的货币政策，坚持稳字当头，不搞大水漫灌，兼顾内外平衡，

保持流动性合理充裕，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，加强跨周期调节，统筹做好

今明两年宏观政策衔接，支持中小企业、绿色发展、科技创新，为高质量发展和供给侧结构性改革营造适宜的货币
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金融环境。 

4、国务院近日印发《“十四五”推进农业农村现代化规划》提出，到 2025 年，农业基础更加稳固，乡村振兴

战略全面推进，农业农村现代化取得重要进展，梯次推进有条件的地区率先基本实现农业农村现代化；力争到 2035

年，乡村全面振兴取得决定性进展，农业农村现代化基本实现。 

5、中央经济工作会议部署 2022 年经济工作。会议指出，我国经济发展面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三

重压力。明年经济工作要稳字当头、稳中求进，各方面要积极推出有利于经济稳定的政策，政策发力适当靠前。宏

观政策要稳健有效，要保证财政支出强度，加快支出进度；实施新的减税降费政策，适度超前开展基础设施投资；

坚决遏制新增地方政府隐性债务；稳健的货币政策要灵活适度，保持流动性合理充裕；财政政策和货币政策要协调

联动，跨周期和逆周期宏观调控政策要有机结合。实施好扩大内需战略，增强发展内生动力。加大对实体经济融资

支持力度，促进中小微企业融资增量、扩面、降价。 

 

◆ 国外新闻 

1、英国央行副行长 Ben Broadbent 打破了英国决策者在 11 月份给出的政策指引，拒绝表示未来几个月需要通

过加息来控制通胀。Broadbent 指出，Omicron 变种病毒是一个需要时间评估的意外，而且目前通胀上行压力的很大

一部分将是“暂时性的”。 

2、美国会两党领袖就提高债务上限达成协议，拟将债务上限提高约 2 万亿美元。美国参议院共和党领袖麦康

奈尔谈到他与参议院多数党领袖舒默就提高债务上限的操作程序达成的协议时表示，“提高债务上限的计划最符合

美国的利益。”众议院和参议院预计分别将在周二和周四对提高债务上限进行表决。 

3、知情官员透露，欧洲央行正在研究是否调整紧急债券购买计划（PEPP）的再投资，以帮助各成员国度过未

来的市场动荡。根据 PEPP 计划的规定，其到期债券的再投资将持续到至少 2023 年底。另有知情人士透露，欧洲央

行将在 12 月 16 日的会议上讨论临时增加资产购买计划（APP），并限制增加的规模和时间。 

4、美国财长耶伦表示，有些短缺问题需要几年的时间才能解决。劳动力供给疲软是个“谜”。若疫情得到控制，

通胀将会下降。没有证据表明美国经济出现工资-物价螺旋式上升的情况。 

5、日本央行副行长雨宫正佳表示，当前不需要调整日本的货币宽松措施。因潜在物价压力正在逐渐上升，经

济前景面临的不确定性非常高，很难预测奥密克戎变异株的轨迹。日本央行正在密切关注疫情带来的冲击，如有必

要将加大货币刺激力度。 
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◆ 国内外经济数据 

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值 

中国 

中国 11月以美元计算贸易帐(亿美元) 845.4 836 717.2 

中国 11月以美元计算出口年率(%) 27.1 20.3 22 

中国 11月以美元计算进口年率(%) 20.6 21.5 31.7 

中国 11月外汇储备(亿美元) 32176.1 32120 32223.9 

中国 11月 CPI年率 1.5 2.5 2.3 

中国 11月 M2货币供应年率 8.7 8.7 8.5 

中国 11月 M1货币供应年率 2.8 2.5 3 

美国 

美国 10月贸易帐(亿美元) -814 -668 -671 

美国至 12月 3日当周 API原油库存(万

桶) 
-74.7 -188.5 -308.9 

美国至 12月 3日当周 EIA原油库存(万

桶) 
-90.9 -170.5 -24.1 

美国至 12 月 4 日当周初请失业金人数

(万人) 
22.7 21.5 18.4 

美国 10月批发销售月率 1.7 1 2.2 

美国至 12月 3 日当周 EIA 天然气库存

(亿立方英尺) 
-590 -540 -590 

美国 12月 2021/2022年度 USDA大豆期

末库存预估(亿蒲式耳) 
3.4 3.52 3.4 

美国 11月未季调 CPI年率 6.2 6.8 6.8 

美国 11月季调后 CPI月率 0.9 0.7 0.8 

美国 12 月密歇根大学消费者信心指数

初值 
67.4 67.1 70.4 

欧盟 

欧元区 12月 Sentix投资者信心指数 18.3 15.9 13.5 

欧元区第三季度 GDP年率终值(%) 3.7 3.7 3.9 

欧元区 12月 ZEW经济景气指数 25.9  26.8 

欧元区第三季度季调后就业人数季率

(%) 
0.9 0.9 0.9 

英国 

英国 11 月 Halifax 季调后房价指数月

率(%) 
1  1 

英国 10月三个月 GDP月率 1.3 1 0.9 

英国 10月制造业产出月率 -0.1 0 0 

英国 10月季调后商品贸易帐(亿英镑) -147.36 -140.59 -139.34 

英国 10月工业产出月率 -0.4 0.1 -0.6 

德国 

德国 10月季调后工业产出月率(%) -0.5 0.8 2..8 

德国 12月 ZEW经济景气指数 31.7 25.1 29.9 

德国 10月未季调经常帐(亿欧元) 196 170 154 

德国 10月未季调贸易帐(亿欧元) 160 143 128 

德国 11月 CPI月率终值 -0.2 -0.2 -0.2 
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法国 法国 10月贸易帐(亿欧元) -69.43 -69 -75.13 

日本 

日本第三季度实际 GDP 年化季率修正

值(%) 
-3 -3.1 -3.6 

日本 10月贸易帐(亿日元) -2299 1288 166.733 

日本 11月货币供应 M2年率 4.2 4.1 4 

 

 

◆ 央行公开市场操作 

央行公开市场累计进行了 500 亿元逆回购操作，共有 2300 亿元逆回购到期，因此净回笼 1800 亿元。 

 

三、本周市场行情回顾 

◆ 货币市场 

图 1 Shibor（%）                                  图 2 中美国债收益率：10 年期（%） 

     

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                       资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

◆ 国内行情 

图 3 商品期货指数                                  图 4 股指期货结算价   

 

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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图 5 国债期货结算价：2 年、5 年、10 年期 

 

资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

◆ 国外行情 

图 6 国际大宗商品期货价格涨跌幅                    图 7 全球主要股指涨跌幅 

     
资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

四、下周重要经济指标及经济大事 

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 预期值 前值 

2021/12/13 10:00 中国 
中国 11月全社会用电量年率(%)  6.1 

中国 11月全社会用电量(亿千瓦时)  6603 

2021/12/14 

15:00 英国 

英国 10月三个月 ILO失业率(%)  4.3 

英国 11月失业率(%)  5.1 

英国 11月失业金申请人数(万人)  -1.49 

18:00 欧盟 欧元区 10月工业产出月率(%)  -0.2 

19:00 美国 美国 11月 NFIB小型企业信心指数  98.2 

21:30 美国 美国 11月 PPI月率(%) 0.5 0.6 

2021/12/15 

09:30 中国 国家统计局发布 70个大中城市住宅销售价格月度报告。 

10:00 中国 

中国 11月城镇调查失业率(%) 4.9 4.9 

中国 11月规模以上工业增加值年率(%) 3.7 3.5 

中国 11月城镇固定资产投资年率(%) 5.4 6.1 
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中国 11月社会消费品零售总额年率(%) 4.7 4.9 

15:00 英国 
英国 11月 CPI月率(%)  1.1 

英国 11月零售物价指数月率(%)  1.1 

15:45 法国 法国 11月 CPI月率(%)  0.4 

21:30 美国 

美国 11月零售销售月率(%) 0.7 1.7 

美国 12月纽约联储制造业指数 25 30.9 

美国 11月进口物价指数月率(%) 0.9 1.2 

23:00 美国 
美国 12月 NAHB房产市场指数  83 

美国 10月商业库存月率(%) 1 0.7 

23:30 美国 美国至 12月 10日当周 EIA原油库存(万桶)  -24.1 

2021/12/16 

03:00 美国 美国至 12 月 15 日美联储利率决定(上限) (%) 0.25 0.25 

03:30 美国 美联储主席鲍威尔召开新闻发布会 

07:50 日本 
日本 11月商品出口年率(%)  9.4 

日本 11月商品进口年率(%)  26.7 

16:15 法国 法国 12月制造业 PMI初值  55.9 

16:30 德国 德国 12月制造业 PMI初值  57.4 

17:00 欧盟 欧元区 12月制造业 PMI初值  58.4 

17:30 英国 
英国 12月制造业 PMI  58.1 

英国 12月服务业 PMI  58.5 

18:00 欧盟 欧元区 10月季调后贸易帐(亿欧元)  61 

20:00 英国 英国至 12月 16日央行利率决定(%) 0.25 0.1 

20:45 欧盟 欧元区至 12月 16日欧洲央行主要再融资利率  0 

21:30 美国 

美国至 12月 11日当周初请失业金人数(万人)   

美国 11月新屋开工总数年化(万户) 157.5 152 

美国 11月营建许可总数(万户) 167 165.3 

美国 12月费城联储制造业指数 27 39 

22:15 美国 美国 11月工业产出月率(%) 0.7 1.6 

23:30 美国 
美国至 12月 10日当周 EIA天然气库存(亿立方

英尺) 
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08:01 英国 英国 12月 Gfk消费者信心指数   

11:00 日本 
日本至 12月 17日 10年期国债收益率目标(%)  0 

日本至 12月 17日央行利率决定(%)  -0.1 

15:00 德国 德国 11月 PPI月率(%)  3.8 

15:00 英国 英国 11月季调后零售销售月率(%)  0.8 

17:00 德国 德国 12月 IFO商业景气指数  96.5 

18:00 欧盟 
欧元区 11月 CPI年率终值(%)  4.9 

欧元区 11月 CPI月率(%)  0.5 
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图 8 Shibor（%）                                   图 9 银行间回购利率：R001、R007、R014 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 10 中美国债收益率：30 年期                      图 11 商品期货指数 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 12 国内股指期货结算价                           图 13 国债期货结算价：2、5、10 年期 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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图 14 标普 500、英国富时 100 指数                   图 15 美元指数 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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