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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结」

本周热轧卷板期价先抑后扬。周初由于终端需求表现不佳，而焦炭调降预期打压市场情绪，现货市场

基本处于观望状态，不急于拿货，贸易商以回笼资金为主，期现货价格同步下行。进入下半周，随着

稳增长政策频出，国常会要求，进一步部署稳经济一揽子措施，努力推动经济回归正常轨道，确保运

行在合理区间，另外央行部署加大信贷投放力度。市场情绪获得提振，期价止跌反弹。

下周热卷期价或延续宽幅震荡。供应端，热卷周度产量继续下滑，但产能利用率仍维持在80%上方，

主要降幅地区是华东地区，由于钢厂上周开始检修、但检修天数较少。需求端，下游需求表现一般，

热卷厂内库存及社会库存均出现回升，同比降幅则继续收窄。最后，宏观政策利好是最大支撑点，25

日国务院召开会议并确立当前稳经济的决心，同时发布盘活存量资产的意见，叠加汽车下乡政策也将

一定程度上提振市场情绪。

技术上，HC2210合约日线 MACD 指标显示DIFF与DEA低位整理；BOLL指标显示中轴与下轨开口向

下，期价或测试中轴4800附近压力。操作上建议，短线于4550-4800区间震荡偏多交易，止损60元/

吨，注意操作节奏及风险控制。。
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「期现市场情况」

本周期货价格先抑后扬

 本周，HC2210合约先抑后扬。

 本周，HC2210合约走势弱于HC2301合约，27日价差为86元/吨，周环比-4元/吨。

图1、热轧卷板主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、热轧卷板跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

4000

4200

4400

4600

4800

5000

5200

5400

5600

HC2210合约收盘价与持仓量

持仓量 oi 收盘价 close

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

20
22
-0
1-
20

20
22
-0
1-
25

20
22
-0
1-
28

20
22
-0
2-
09

20
22
-0
2-
14

20
22
-0
2-
17

20
22
-0
2-
22

20
22
-0
2-
25

20
22
-0
3-
02

20
22
-0
3-
07

20
22
-0
3-
10

20
22
-0
3-
15

20
22
-0
3-
18

20
22
-0
3-
23

20
22
-0
3-
28

20
22
-0
3-
31

20
22
-0
4-
07

20
22
-0
4-
12

20
22
-0
4-
15

20
22
-0
4-
20

20
22
-0
4-
25

20
22
-0
4-
28

20
22
-0
5-
06

20
22
-0
5-
11

20
22
-0
5-
16

20
22
-0
5-
19

20
22
-0
5-
24

20
22
-0
5-
27

HC2210-HC2301合约价差



5

「期现市场情况」

本周上期所热卷仓单减少，前20名持仓净空减少

 5月27日，上海期货交易所热卷仓单量为82882吨，周环比-67566吨。

 5月27日，热卷期货合约前二十名净持仓为净空7485张，较上一周+108张。

图3、上期所热轧卷板仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、热轧卷板期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格下滑

 5月27日，上海热轧卷板5.75mm Q235现货报价为4770元/吨，周环比-60元/吨；全国均价为4853元/吨，周环比-94元/吨。

 本周，热卷现货价格强于期货，27日基差72元/吨，周环比+12元/吨。

图5、全国各地区热轧卷板现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、热轧卷板主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周炉料铁矿石反弹，焦炭现货价格继续下调

 5月27日，青岛港61%澳洲麦克粉矿报1016元/干吨，周环比+27元/干吨。

 5月27日，天津港一级冶金焦现货报价3310元/吨，周环比-200元/吨。

图7、铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、焦炭现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周澳巴铁矿石发运总量增加，港口库存继续下滑

 据Mysteel统计，本期澳大利亚、巴西铁矿石发运总量为2462.4万吨，环比增加95.0万吨。

 5月27日Mysteel统计全国45个港口铁矿石库存为13453.80，环比降104.57；日均疏港量318.04降12.66。分量方面，澳矿6217.10降

92.1，巴西矿4603.00增28.8。（单位：万吨）

图9、澳巴铁矿石发运总量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周焦化厂开工率小幅下滑，库存增加

 本周，焦化企业产能利用率继续下滑，平均值为79.83%，周环比-1.63%。

 本周，焦化厂焦炭库存量为86.5万吨，较上周+4.2万吨。

图11、焦化厂产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图12、焦化厂焦炭库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——4月份粗钢产量环比增加，同比减少

 据统计局发布数据显示，2022年4月，中国粗钢产量9278万吨，同比下降5.2%；1-4月，中国粗钢产量33615万吨，同比下降10.3%。

 据海关统计数据显示，2022年4月我国出口钢材497.7万吨，同比下降37.6%；1-4月累计出口钢材1815.6万吨，同比下降29.2%。2022

年4月进口钢材95.6万吨，同比下降18.3%；1-4月累计进口钢材417.4万吨，同比下降14.7% 。 10

图13、粗钢产量 图14、钢材进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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供应端——钢厂高炉开工率小幅上调

 5月27日，Mysteel调研247家钢厂高炉开工率83.83%，环比上周增加0.82%，同比去年下降4.24%；高炉炼铁产能利用率89.26%，环比增

加0.59%，同比下降2.19%。

 5月27日，据Mysteel监测的全国37家热轧板卷生产企业中热卷周度产量为316.56万吨，较上周减少9.6万吨，较去年同期减少20.48万吨。11

图15、247家钢厂高炉开工率 图16、热轧卷板周产量及产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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供应端——厂内库存及社会库存均增加

 5月27日，据Mysteel监测的全国37家热轧板卷生产企业中热卷厂内库存量为96.07万吨，较上周增加2.95万吨，较去年同期减少2.97万吨。

 5月27日，据Mysteel监测的全国33个主要城市社会库存为249.63万吨，较上周增加5.07万吨，较去年同期减少2.29万吨。

12

图17、样本钢厂热轧卷板厂内库存 图18、全国33城热轧卷板社会库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」

70

90

110

130

150

170

190

210

20
16
-1
0-
14

20
16
-1
2-
22

20
17
-0
3-
02

20
17
-0
5-
04

20
17
-0
7-
06

20
17
-0
9-
07

20
17
-1
1-
09

20
18
-0
1-
12

20
18
-0
3-
23

20
18
-0
5-
25

20
18
-0
7-
27

20
18
-0
9-
28

20
18
-1
1-
30

20
19
-0
2-
01

20
19
-0
4-
11

20
19
-0
6-
13

20
19
-0
8-
15

20
19
-1
0-
17

20
19
-1
2-
19

20
20
-0
2-
20

20
20
-0
4-
23

20
20
-0
6-
25

20
20
-0
8-
27

20
20
-1
1-
05

20
21
-0
1-
07

20
21
-0
3-
18

20
21
-0
5-
20

20
21
-0
7-
22

20
21
-0
9-
23

20
21
-1
1-
25

20
22
-0
1-
27

20
22
-0
3-
31

重点钢厂热轧卷板厂内库存

单位：万吨

150

200

250

300

350

400

450

20
17
-0
1-
13

20
17
-0
3-
24

20
17
-0
5-
26

20
17
-0
7-
28

20
17
-0
9-
29

20
17
-1
2-
01

20
18
-0
2-
02

20
18
-0
4-
13

20
18
-0
6-
15

20
18
-0
8-
17

20
18
-1
0-
19

20
18
-1
2-
21

20
19
-0
2-
22

20
19
-0
4-
26

20
19
-0
6-
28

20
19
-0
8-
30

20
19
-1
1-
01

20
20
-0
1-
03

20
20
-0
3-
06

20
20
-0
5-
08

20
20
-0
7-
10

20
20
-0
9-
11

20
20
-1
1-
13

20
21
-0
1-
15

20
21
-0
3-
26

20
21
-0
5-
28

20
21
-0
7-
30

20
21
-1
0-
01

20
21
-1
2-
03

20
22
-0
2-
04

20
22
-0
4-
08

热轧卷板社会库存量

单位：万吨



需求端——汽车产销量大幅回落，家电同比下滑

 2022年4月，汽车产销分别完成120.5万辆和118.1万辆，环比分别下降46.2%和47.1%，同比分别下降46.1%和47.6%。1-4月，汽车产

销分别完成769.0万辆和769.1万辆，同比分别下降10.5%和12.1%。。

 2022年1-4月家用空调累计生产7742万台，同比-0.7% ；1-4月家用冰箱生产2724.9万台，同比-7.5% ；1-4月家用洗衣机生产2792.4

万台，同比-4.3% 。

13

图19、汽车产销数据 图20、家电产销数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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