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螺纹钢

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 名称 9 月 10 日 9 月 17 日 涨跌

期货

(RB2201)

收盘（元/吨） 5640 5478 -162

持仓（手） 1440779 1195609 -245170

前 20名净持仓（手） 19359 -35805 -55164

现货 上海Φ 20mmHRB400
螺纹钢（过磅）

5672 5815 143

基差（元/吨） 32 337 305

2、多空因素分析
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利多因素 利空因素

环保政策仍趋严 原材料期价承压下挫对炼钢成本及钢材期价

构成冲击

螺纹钢社会库存继续减少 高层再度关注大宗商品价格

螺纹钢周度产量下滑且低于降幅扩大

受能耗“双控”影响多地区出台减产方案

周度观点策略总结：本周螺纹钢期货价格冲高回落。周初受华东区域钢厂检修、减产预期

提振快速冲高，但周中宏观经济数据不佳及原材料期价大幅回落拖累螺纹钢期价。下周螺纹钢

期货价格或宽幅整理，供应方面，螺纹钢周度产量继续回落，且降幅扩大，受能耗“双控”影

响，近期浙江、苏江多数钢厂都收到了减产的通知，并计划逐步落实减产；需求方面，社会库

存连续第七周下滑，厂内库存也出现回落，终端需求好于预期；最后近期原材料期价承压下挫

对炼钢成本及钢材期价构成冲击。

技术上，RB2201合约高位整理，日线 MACD 指标显示DIFF与DEA运行于0轴附近；日线 BOLL

指标显示中轴与上轨开口缩小。操作上建议，短线考虑于 5400-5700 区间低买高抛，止损 80

元/吨。

二、周度市场数据

图1：螺纹钢现货价格 图2：西本新干线钢材价格指数

9月17日，上海三级螺纹钢20mmHRB400（过磅）现货

报价为5815元/吨，周环比+144元/吨；全国均价为

5606元/吨，周环比+84元/吨。

9月17日，西本新干线钢材价格指数为5880元/吨，周

环比+160元/吨。

图3：螺纹钢主力合约价格走势 图4：螺纹钢主力合约期现基差
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本周，RB2201合约减仓回落。 本周，螺纹钢现货价格强于期货，17日期现基差为

337，周环比+306元/吨。

图5：螺纹钢跨期套利 图6：热卷与螺纹跨品种套利

本周，RB2201合约走势强于RB2205合约，17日价差为

414，周环比+131元/吨。短线或保持近强远弱格局，

价差出现回调可考虑择机入场。

本周，HC2201合约走势弱于RB2201合约，17日价差为

199元/吨，周环比-19元/吨。近期螺纹减产预期强于

热卷，考虑价差200-250区间择机多螺空卷。

图7：163家钢厂高炉开工率 图8：螺纹钢周产量及产能利用率
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9月17日Mysteel调研247家钢厂高炉开工率71.88%，

环比上周下降1.69%，同比去年下降18.75%；高炉炼

铁产能利用率83.74%，环比下降1.03%，同比下降

10.51%。

9月16日，据Mysteel监测的全国139家建材生产企业

中螺纹钢周度产量为307.15万吨，较上周减少20.08

万吨，较去年同期减少65.45万吨。

图9：样本钢厂螺纹钢厂内库存 图10：全国35城螺纹钢社会库存

9月16日，据Mysteel监测的全国139家建材生产企业

中螺纹钢厂内库存量为306.13万吨，较上周减少

15.12万吨，较去年同期减少49.15万吨。

Mysteel统计数据显示，9月16日全国35个主要城市建

筑钢材库量为730.23万吨，较上周减少20.29万吨，

较去年同期减少150.87万吨，螺纹钢社会库存继续回

落。

图11：沙钢调价政策 图12：上期所螺纹钢仓单日报
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9月11日沙钢9月中旬建筑钢材品种出厂报价情况:

螺纹钢价格上调350元/吨，现HRB400Ф16-25mm

螺纹出厂价格为5700元/吨，以上调整均为含税价，

执行日期自2021年9月11日起。

9月17日上海期货交易螺纹钢仓单日报为148864

吨，周环比减少2687吨。

图13：全国建材日成交量 图14：唐山钢坯库存量

据Mysteel统计数据显示，9月13日-9月16日全国建材

成交量为77.02万吨，成交量较上一周出现回落。

9月16日，唐山钢坯库存量为48.71万吨，较上周增加

1.21万吨，钢坯现货报价5240元/吨。
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图15：国内电弧炉开工率 图16：螺纹主力合约前20名净持仓

截至9月17日，全国71家独立电弧炉钢厂,平均开工率

为55.36%，环比下降4.91%，同比下降18.3%。其

中华东、华南、华中区域呈现下降趋势，西南区域呈

现上升趋势，其余区域持平。

RB2201合约前20名净持仓情况，10日为净多19359

手，17日为净空35805手，净空增加55164手，由于

多单减幅大于空单。
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