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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2008 

收盘（元/吨） 48900 50500 1600 

持仓（手） 121533 115579 -5954 

前 20名净持仓 -4910 -2571 2339 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
49225 50610 1385 

基差（元/吨） 325 110 -215 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 6月 ISM 非制造业 PMI 为 57.1，为 2月来最高，

高于 45.4 的前值和 50 的预期值。 

7 月 10 日，全球新冠病毒累计确诊病例超过 1226.86

万例，累计死亡人数 55.49 万例。其中美国确诊病例

超过 308.8 万例，日新增超过 6万例。 

全球最大的铜生产商--智利国家铜业公司(Codelco)

工会周三称，近 3000 名矿工已经感染新冠病毒，促

使其再次呼吁推出更多的安全举措。 

中国 2020 年第九批限制类公示，其中铜废碎料核定

进口量为 176746 吨，截至目前今年共发放进口配额

718500 吨。 

CSPT 小组敲定 2020 年 3季度铜精矿 TC地板价 53美

元/吨，较上年同期下调 3.6%。 

7 月 10 日，上期所铜库存 137336 吨，周增 23018 吨，

连增 2周，增幅有所扩大。 

  

周度观点策略总结：南美疫情形势仍在持续发酵，影响当地铜矿生产及运输，导致铜矿市场供应趋紧；

原料紧张生产成本上移，国内冶炼厂检修减产增多，预计电解铜产量将进一步下降；并且铜进口窗口关闭，

精铜进口量受到抑制，对铜价形成支撑较强。不过近期下游需求有所转弱，国内铜杆加工费下调，沪铜库

存出现回升；加之精废价差扩大，刺激废铜进口替代精铜需求，限制铜价上行动能。现货方面，市场持续

显现期强现弱特征，畏高情绪持续发酵，抑制市场消费，下游逢低买入，市场货源仍偏宽松，升水再抬也

有难度。展望下周，预计铜价震荡偏强，铜矿供应紧张，精铜产量继续受抑。 

技术上，沪铜 2008 合约站上 50000 关口，关注 10 日均线支撑，预计短线震荡偏强。操作上，建议沪

铜 2008 合约可在 50000 元/吨附近逢回调做多，止损位 49500 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：四地电解铜现货价格走势                     

 

截止至2020年07月09日，长江有色市场1#电解铜平均价为50,680元/吨，较上一交易日增加750元/吨；

上海、广东、重庆、天津四地现货价格分别为50,580元/吨、50,710元/吨、50,700元/吨、50,650元/吨。 

图2：LME期现价格走势                            图3：电解铜升贴水走势图 

      

截止至2020年07月09日，LME3个月铜期货价格为6,339.5美元/吨，LME铜现货结算价为6,339.5美元/

吨，现货结算价较上一交易日增加145.5美元/吨。截止至2020年07月10日，电解铜升贴水维持在下降15元/

吨附近，较上一交易日下跌25元/吨。 
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图4：中国铜冶炼加工费 

 

截止至2019年01月30日，江西、湖北、内蒙古、云南四地20%铜精矿价格分别为38,860元/吨、38,560

元/吨、38,960元/吨、38,660元/吨。2020年07月中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为51美元/干吨，精炼费（RC）

为5.1美分/磅。 

图5：精炼铜进口利润                            图6：精废价差 

 

截止至2020年07月09日，LME铜收盘价为6,297美元/吨，较上一交易日上涨61美元/吨；上海沪期铜主

力合约收盘价为50,700元/吨，较上一交易日上涨900元/吨，进口下跌1,703.13元/吨。截止至2020年07月09

日，上海物贸精炼铜价格为50,600元/吨，广东南海地区废铜价格为45,300元/吨，精废价差为770元/吨。 
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图7：SHF阴极铜库存                              图8：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2020年07月10日，上海期货交易所阴极铜库存为137,336吨，较上一周盈余137,336吨。从季节

性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。 

图9：LME铜库存及注销仓单                       图10：COMEX铜库存走势 

 

截止至2020年07月09日，LME铜库存为185,200吨，较上一交易日减少6,825吨，注销仓单占比为

48.81%。截止至2020年07月09日，COMEX铜库存为88,634吨，较上一交易日增加671吨。 
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图11：沪铜前十名多头持仓合计                    图12：沪铜前十名空头持仓合计 

 

截止至2020年07月10日，CU沪铜多头持仓为146,395手，较上一交易日减少1,840手，CU沪铜空头持

仓为149,696手，较上一交易日减少2,037手。 

图13：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图14：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

铜铝以收盘价计算当前比价为3.51，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。铜

锌以收盘价计算当前比价为2.88。从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。 
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