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天然橡胶 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 沪胶 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 10485 10495 +10 

持仓（手） 200713 191659 -9054 

前 20 名净持仓 -48465 -49610 -1145 

现货 

18 年国营全乳胶

（元/吨） 
10225 10425 +200 

基差（元/吨） -260 -70 +190 
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观察角度 20 号胶 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 8860 8675  -185  

持仓（手） 20068 21150  +1082  

前 20 名净持仓 - - - 

现货 STR20（美元/吨） 1235 1250  +15  

 

 

1、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

重卡销量大增 库存居于高位 

轮胎外销有所好转 国内外原料供应增加 

交割品量少 海外疫情反复 

  

  

周度观点策略总结：从目前基本面来看，目前版纳原料产量稳定上量，部分区域恢复

至正常水平，听闻替代种植原料 7月下旬入境可能性大，后期国内供应明显增长。泰国

产区新胶产能释放，产区原料也在逐步增加。库存方面，截至 7月 3 日，青岛保税区小

幅累库，但区外库存出现小幅度的去库，青岛地区库存整体略有下降。下游方面，本周

国内轮胎市场开工率环比小幅下跌，进入多雨季节对山东轮胎内销市场形成冲击；目前

外销订单量增多，但因国外疫情存在众多不确定性因素，外销量增长的连续性仍难确定。

另外，部分企业通常会在 7、8 月份安排检修，会不定期地影响到整体开工率。从终端

来看，重卡销量良好，基建拉动下后期轮胎配套需求表现预期较好。近期天胶供需基本

面相对稳定，期价受股市及原油市场影响较大，短期预计延续小区间波动态势。 

 

二、 周度市场数据 

图1 国内天然橡胶市场价 
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数据来源：隆众石化  瑞达期货研究院 

截至7月10日当周，泰国合艾原料市场泰三烟片43.6（+0.19）泰铢/公斤；田间胶水41.3（-1.5）泰铢

/公斤；杯胶32.4（+0.55）泰铢/公斤。 

 

图2 国内天然橡胶市场价 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至7月9日，上海市场18年国营全乳胶报10425元/吨，较上周+200元/吨。 

 

 

图3 进口天然橡胶库提价 
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数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至7月9日，青岛市场STR20库内现货报1245美元/吨，周度+10美元/吨。 

 

 

图4 外盘标胶现货价 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至7月8日，青岛主港STR20 CIF报价1260美元/吨，周度+15美元/吨；青岛主港RSS3 CIF报价1470美元

/吨，周度+10美元/吨。 

 

 

图5 混合胶美金价 
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数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至7月9日，CIF青岛主港STR20混合1275美元/吨，周度+25美元/吨；CIF青岛主港SMR20混合1260美元

/吨，周度+30美元/吨。 

 

 

图6 沪胶基差 

 
数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

    截至7月10日，沪胶基差为-145元/吨，较上周+45元/吨。 

 

 

图7  20号胶基差 
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数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至7月9日，20号胶基差为-217.25元/吨，较上周-258元/吨。 

 

图8 全乳胶与越南3L价差 

 
数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至7月10日，全乳胶与越南3L价差-475元/吨，较上周+250元/吨。 

 

 

图9 泰国3号烟片与沪胶价差 
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数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至7月10日，泰国3号烟片与沪胶价差2330元/吨，较上周+45元/吨。 

 

 

图10 合成胶现货价 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

    截至7月9日，华东市场丁苯橡胶8000元/吨，较上周-200元/吨；华北市场顺丁橡胶报8400元/吨，较上

周+0元/吨。 

 

 

图11 全乳胶与合成胶价差 
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数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至7月10日，全乳胶与合成胶价差在2425元/吨，较上周+400元/吨。 

 

 

图12 沪胶期价与仓单走势对比 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

    截至7月10日，沪胶仓单239952吨，较上周+972吨。 

 

 

图13 轮胎厂开工率 
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数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

     截至7月9日当周，国内半钢胎厂家开工率为68.3%，环比+2.27%；全钢胎厂家开工率为64.15%，环比

+3.99%。 

 

图14 标胶和烟片加工利润 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

     截至7月9日，烟片胶加工利润-79.3美元/吨，较上周+11.45；标胶加工利润为-68.24美元/吨，较上周

-15.33。 

 

图15 天然橡胶进口利润 
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数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

     截至7月10日，天然橡胶进口利润在-1778.29元/吨，较上周-138元/吨。 
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