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白糖 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 5789 5847 +58 

持仓（万手） 33.4 34.1 +0.7 

前 20 名净空持仓 61477 48340 -13137 

现货 白糖（元/吨） 5810 5895 +85 

基差（元/吨） 21 48 +27 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

据甘蔗行业组织 Unica 报告称， 巴西中南部地区

12 月下半月甘蔗压榨量为 73.386 万吨，同比下

降 71.18%； 巴西中南部地区 12月下半月糖产量

为 1.294 万吨，较去年同期下降 82.39%。 

印度 19/20 榨季截止目前已签订 280 万吨食糖出

口合同，得益于国际糖价上涨，印度糖厂食糖出

口需求增加。 

ISO:预估 2019/20 榨季全球食糖供需缺口上调至

1090 万吨，前期值为 650 万吨。 

截止 2019 年 12 月，全国食糖新增工业库存为

181.89 万吨，环比增加 111.48 万吨或增幅达一
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倍以上，同比去年同期增加 66.46%。 

截止 1月 15 日，海南省累计压榨甘蔗量为 32.20

万吨，同比增加 0.64 万吨；尚存甘蔗量 71.58

万吨，同比减少 56.25 万吨；已产糖 4.06 万吨，

同比增加 0.67 万吨；已销糖 0.34 万吨，产销率

为 8.37%,同比提高 8.37%。 

 

周度观点策略总结：ISO 预测 2019/20 榨季全球食糖供需缺口上调至 1090 万吨，国际糖市供应

短缺预期不断强化，加之全球食糖库存继续下调，对美糖存支撑作用。国内而言，新糖现货价格持

稳为主，产区物流基本停运，市场交投气氛骤降，基差维持偏弱的趋势。12月全国产糖率偏高，新

糖工业库存累库速度加快，不过考虑到国内外食糖均呈减产预期，加之广西糖限购等利好因素的支

撑。年关将近，节前备货已告一段落，虽然南方部分集团糖仍有成交，但大多数安排在年后运输，

预计现货成交趋于冷清，糖价或窄幅震荡为主。操作上，建议郑糖 2005 合约短线日内交易为主。 

 

二、周度市场数据 

1、本周白糖价格稳中上调 

图1：国内柳州白糖现货走势                      图2：柳州白糖现货价格季节性变化  

 

数据来源：WIND 

 

2、柳州白糖基差有所缩窄 

图3：柳州白糖现货基差走势 
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数据来源：WIND 瑞达研究院 

 

3、11月中国白糖进口量环比减少 

图4：中国白糖进口量走势                      图5：白糖进口季节性变化 

   

数据来源： WIND 

截止 2019 年 11 月，海关数据显示中国食糖进口量为 330,000 吨，环比减少 120,000 吨。历史来看，食糖

进口量处于季节性平均水平。 

 

5、国内新榨季白糖产销率一般 

图6：重点制糖企业销量情况                    图7：重点制糖企业销糖季节性变化 
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数据来源： WIND 

 

图8：重点制糖企业累计销量情况                图9：重点制糖企业累计销糖季节性变化  

 

数据来源： WIND 

截止 2019 年 11 月，国内重点制糖企业当前榨季糖销率累计值为 44.18%，处于历史较高水平。 

 

6、交易所仓单处于近5年历史同期较低水平 

图10：郑商所白糖期货仓单                       图11：郑商所白糖仓单加有效预报季节性分析 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 

7、郑商所白糖前20名净空持仓开始减持 

图12：郑商所白糖持仓量走势图  

                   

数据来源：瑞达研究院 郑商所 

 

8、全国食糖新增工业库存呈季节性增长趋势 

图13：食糖新增工业库存走势                  图14：新增工业库存季节性走势 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止 2019 年 12 月，全国食糖新增工业库存为 181.89 万吨，环比增加 111.48 万吨。从季节性来看，全国

食糖新增工业库存位于历史较高水平。 
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