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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

本周沪铝主力合约期价震荡上涨，当前沪铝主力2208合约报价17995元/吨。宏观面，由于通胀加
剧，欧洲央行21日宣布加息50个基点，超过市场预期；美联储激进加息预期降温，美元高位震
荡。国内稳经济政策给予市场信心，有利于市场氛围回暖。基本面，国内铝市维持供强需弱的局
面。国产铝土矿紧张程度加剧，部分企业压减产能，氧化铝产量持续减少。电解铝企业的投产计
划稳步进行，供应压力丌断增加。铝锭社会库存维持小幅去化，去库速度有所放缓。需求因消贶
淡季原因持续疲软，下游消贶复苏较为缓慢，铝价上驱劢力丌足。预计下周沪铝主力合约期价维
持区间震荡运行。操作上，建议在17700-18268区间内交易，止损各100点。 
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「 期现市场」 

本周沪铝大幅上涨，沪伦比值下降 

图1、沪铝不伦铝期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪伦比值 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年7月21日，电解铝沪伦比值为7.36，较7月14日下降0.08。
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电解铝期货价格 

期货收盘价(活跃合约):铝 期货收盘价(电子盘):LME3个月铝（右） 

截至2022年7月22日，沪铝收盘价为17995元/吨，较7月15日上涨750元/吨，涨幅4.35%；截至2022年7月21日，伦铝收盘价为2439.5美元/

吨，较7月15日上涨112.5美元/吨，涨幅4.83%。
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「 期现市场」 

沪铝持仓减少 

图3、沪铝前20名净持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、总持仓量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2022年7月22日，沪铝前20名净持仓为-8126手，较7月15日减少878手。

截至2022年7月22日，沪铝持仓量为404785手，较7月15日减少8097手,降幅1.96%。
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「 期现市场」 

铝锌期价价差收窄、铜铝期价价差扩大 

图5、铝锌期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、铜铝期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2022年7月21日,铝锌期货价差为4715元/吨，较7月14日减少50元/吨。

截至2022年7月21日,铜铝期货价差为38235元/吨，较7月14日增加40元/吨。
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「 期现市场」 

现货维持贴水上涨 

图7、国内现货、升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、LME升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年7月22日，A00铝锭现货价为17980元/吨，较2022年7月15日上涨550元/吨，涨幅3.16%。现货贴水20元/吨，较上周

下跌50元/吨。

截至2022年7月21日，LME铝近月不3月价差报价为0.75美元/吨，较7月14日增加13.25美元/吨。
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「 期现市场」 

电解铝库存内外同减 

图9、铝库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、仓单 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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铝注册仓单 

LME 上期所（右） 

截至2022年7月21日，LME电解铝库存为317275吨，较7月14日减少19575吨，降幅5.81%；截至2022年7月15日，上期所电解铝库存为

190671吨，较上周减少9576吨，降幅4.78%；截至2022年7月21日，国内电解铝社会库存为617000吨，较7月14日减少40000吨，降幅

6.09%。
截至2022年7月22日，上期所电解铝仓单总计为65523吨,较7月15日减少18895吨，降幅22.38%；截至2022年7月21日，LME电解

铝注册仓单总计为152800吨，较7月14日减少3500吨，降幅2.24%。
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「 产业情况」 

铝土矿进口量增加，铝土矿市场价格持平 

图11、铝土矿进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图12、铝土矿市场价 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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铝土矿进口量 

进口数量:铝土矿:当月值 

海关总署数据显示，2022年5月，当月进口铝土矿1197.39万吨，环比增加7.62%，同比增加30.99%。2022年1-5月，进口铝

土矿5575.04万吨，同比增加23.75%。

7月22日，国内主要矿区的铝土矿市场价格均不上周持平。 
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「 产业情况」 

氧化铝价格小涨 

图13、氧化铝价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2022年7月21日，河南地区氧化铝均价为3024元/吨，较7月14日上涨6元/吨，涨幅0.2%；山西地区氧化铝均价为3024元/吨，较7月

14日上涨10元/吨，涨幅0.34%；贵阳地区氧化铝均价为3024元/吨，较7月14日上涨10元/吨，涨幅0.34%。
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「 产业情况」 

氧化铝产量增加，进、出口量减少 

图14、氧化铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图15、氧化铝进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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氧化铝产量 

产量:氧化铝:当月值 
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氧化铝进口量 

进口数量:氧化铝:当月值 

国家统计局数据显示，2022年6月，氧化铝产量为731.66万吨，同比增加7.4%；2022年1-6月，氧化铝累计产量4020.41万吨，同比

增加2.3%。

海关总署数据显示，2022年5月，氧化铝进口量为7.15吨，同比减少50.82%；2022年1-5月，氧化铝累计进口74.83万吨，同比减少

34.16%。
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「 产业情况」 

氧化铝开工率环比上升 

图16、氧化铝产业运行情况 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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氧化铝产业运行情况 

氧化铝在产产能 氧化铝总产能 氧化铝开工率(右） 

2022年5月，国内氧化铝在产产能为8240万吨，环比增加3.84%，同比增加5.3%；总产能为9417万吨，环比增加2.39%，同比增加

6.5%；开工率为87.5%,较上月增加1.22%，较去年同期下降1%。
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「 产业情况」 

全球铝供应盈余 

图17、全球铝供需平衡 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图18、电解铝进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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全球铝供需平衡 

WBMS:供需平衡:铝:累计值 
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电解铝进出口量 

进口数量:原铝:当月值 出口数量:原铝:当月值（右） 

世界金属统计局（WBMS）报告显示，2022年1-4月全球原铝市场供应盈余40万吨，2021年全年为短缺181.9万吨。2022年4月全球原铝

产量为574.47万吨，需求量为567.59万吨。
海关总署数据显示，2022年5月电解铝进口量为3.72万吨，同比减少61.08%；1-5月电解铝累计进口16.78万吨，同比减少71.17%；

2022年5月电解铝出口量为6.41万吨，1-5月电解铝累计出口16.65万吨，21年出口窗口未打开。
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「 产业情况」 

电解铝产量持续增加 

图19、电解铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图20、电解铝产业运行情况 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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电解铝产量 

产量:原铝(电解铝):当月值 
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电解铝产业运行情况 

电解铝在产产能 电解铝总产能 电解铝开工率(右） 

国家统计局数据显示，2022年6月，电解铝产量为339.1万吨，同比增加3.2%；2022年1-6月，电解铝累计产出1968万吨，同比增加

0.7%。
2022年5月，国内电解铝在产产能为4051.3万吨，环比增加0.5%，同比增加1.61%；总产能为4385.1万吨，环比增加0.11%，同比增加

2.45%；开工率为92.39%,较上月增加0.35%，较去年同期下降0.76%。
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「 产业情况」 

铝材产量减少，进口量减少，出口量上涨 

图21、铝材产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图22、铝材进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

2
0
1

3
-1

2

2
0
1

4
-0

4

2
0
1

4
-0

8

2
0
1

4
-1

2

2
0
1

5
-0

4

2
0
1

5
-0

8

2
0
1

5
-1

2

2
0
1

6
-0

4

2
0
1

6
-0

8

2
0
1

6
-1

2

2
0
1

7
-0

4

2
0
1

7
-0

8

2
0
1

7
-1

2

2
0
1

8
-0

4

2
0
1

8
-0

8

2
0
1

8
-1

2

2
0
1

9
-0

4

2
0
1

9
-0

8

2
0
1

9
-1

2

2
0
2

0
-0

4

2
0
2

0
-0

8

2
0
2

0
-1

2

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

8

2
0
2

1
-1

2

2
0
2

2
-0

4

万

吨

 

铝材产量 

产量:铝材:当月值 

国家统计局数据显示，2022年6月，铝材产量为550.15万吨，同比减少6.7%；2022年1-6月，铝材累计产量2999.36万吨，同比减少

2.8%。
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铝材进出口 

进口数量:未锻轧铝及铝材:当月值 出口数量:未锻轧铝及铝材:当月值 

海关总署数据显示，2022年6月，铝材进口量18.74万吨，同比减少-36.3%；出口量60.74万吨，同比增加33.7%。2022年1-6
月，铝材进口量108.4万吨，同比减少-25.9%；出口量350.91万吨，同比增加34.1%。 
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「 产业情况」 

铝合金产量上涨，进、出口同比上涨 

图23、铝合金产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图24、铝合金进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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铝合金产量 

产量:铝合金:当月值 

国家统计局数据显示，2022年6月，铝合金产量为104.4万吨，同比增加11.2%；2022年1-6月，铝合金累计产量555.6万吨，同比增

加8.9%。
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铝合金进出口 

进口数量:铝合金:当月值 出口数量:铝合金:当月值 

海关总署数据显示，2022年5月，铝合金进口量11.45万吨，同比增加31.37%;出口量2.04万吨，同比增加76.32%。2022年

1-5月，铝合金进口量54.92万吨，同比增加38.72%；出口量8.37万吨，同比增加13.5%。
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「 产业情况」 

房地产市场承压 

图25、国房景气指数 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图26、房屋竣工、开工面积 

来源：wind   瑞达期货研究院 

86.00
88.00
90.00
92.00
94.00
96.00
98.00

100.00
102.00
104.00
106.00
108.00

2
0
1

0
-0

5

2
0
1

0
-1

1

2
0
1

1
-0

5

2
0
1

1
-1

1

2
0
1

2
-0

5

2
0
1

2
-1

1

2
0
1

3
-0

5

2
0
1

3
-1

1

2
0
1

4
-0

5

2
0
1

4
-1

1

2
0
1

5
-0

5

2
0
1

5
-1

1

2
0
1

6
-0

5

2
0
1

6
-1

1

2
0
1

7
-0

5

2
0
1

7
-1

1

2
0
1

8
-0

5

2
0
1

8
-1

1

2
0
1

9
-0

5

2
0
1

9
-1

1

2
0
2

0
-0

5

2
0
2

0
-1

1

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

2
-0

5

房地产开发景气指数 

国房景气指数 

2022年6月，房地产开发景气指数为95.4，较上月减少0.2，较去年同期减少5.66。
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房屋开工、竣工面积 

房屋新开工面积:累计值 房屋竣工面积:累计值 

2022年1-6月，房屋新开工面积为66423.4714万平方米，同比减少34.42%；房屋竣工面积为28635.7902万平方米,同比减少21.69%。
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「 产业情况」 

基建投资同比增加，汽车产销量同比上涨 

图27、基建投资同比 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图28、汽车产销 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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基础设施建设投资累计同比 

固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

2022年1-6月，基础设施投资同比增加9.25%。
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汽车产销 

销量:汽车:当月值 产量:汽车:当月值 

中汽协数据显示，2022年6月，中国汽车销售量为2502293辆，同比增加24.16%；中国汽车产量为2499222辆，同比增加28.62%。



期权——隐含波动率下滑 
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图29、铝期权隐含波劢率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场分析」 

图30、铝期权历史波劢率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

预计铝价震荡偏弱运行，建议买入虚值看跌期权。 
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        瑞达期货股份有限公司创建于1993年，目前在全国设立40多家分支机构，覆盖全国主要经济地区，是国内大型全牌照期货公司之一，是目前国内拥有分支
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