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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 3月 26日 4月 2日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 10510 10510 0 

持仓（手） 10014 9156 -233 

前 20名净持仓 -124 +548 +672 

现货 现货价格 

（元/吨） 

9700 9700 0 

基差（元/吨） -810 -810 0 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

周度观点策略总结：油厂到 4 月中旬基本完成收储工作，基层流通现货量也较少，预计至

1、USDA种植面积报告：美国 2021年大豆意向面

积 8760万英亩，此前市场预期 8999.6万英亩，

远低于市场预期。 

1、4-5月为北方主产地播种时节，黄淮、华北一

带大部分地区气温接近常年同期或偏高 1-4℃，

华北大部、黄淮南部等地出现 5-25毫米降水，较

好的水热利条件利于花生的生长，整体情况较好。 

2、美国大豆农场库存为 5.94亿蒲式耳，去年同

期为 10.115亿蒲式耳。 

2、法国疫情严重，开始新一轮全境封锁。美国爆

发第四轮疫情浪潮。疫情影响，可能将改变或延

后通胀预期。 
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新作上市前都为供销两淡的局面。现货价格基本维持高位震荡的态势。主要是国际油脂价格对其影

响较大，美豆种植意向不及预期，然而巴西大豆与马棕即将大量上市，疫情拖累经济复苏等因素使

得市场消息多空交织。油脂供给偏紧的格局基本不变，价格维持高位，下方有需求支撑。但过渡的

上涨会引起需求端反弹，追涨需谨慎。 

技术上，PK2110合约 OI与日内成交量均逐步降低，资金关注度不断下降，走势疲软。价格多

随油脂盘面轮动，暂未形成独立的走势。操作上，建议 PK2110合约逢低做多，10300 附近多开 PK2110

合约，参考止损点 10150，目标 10600。 

 

二、周度市场数据 

1、 主产区花生仁现货价格 

图1：主产区花生仁现货价格 

 

来源：瑞达期货研究院  WIND 
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主产区花生仁现货报价有所下滑，油厂收储接近尾声。 

2、 花生仁现货价格季节性 

图2：花生现货价格季节性  

 

 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

3、 花生仁国际现货价格 

图3：花生仁国际现货价格 
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数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

根据 wind数据，4 月 1日，国际花生仁价格 1179.88 美元/吨，今年以来平稳趋涨。 

4、花生压榨利润 

图4：花生压榨利润                   
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

天下粮仓数据，4月2日花生压榨利润341元/吨，尽管近期压榨利润有所下滑，但是仍高于往年。 

5、花生开机率 

图5：花生开机率                  
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

天下粮仓数据：截止3月26日，调查的50家花生油厂开机率为22.05%，与往年持平。 

6、全国30家花生仁库存 

图6：全国30家花生仁库存              
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

至4月份，受天气影响，花生贮藏难度逐渐增大，市场流通现货减少，企业收储将逐渐至尾声，当周花

生仁库存略有拉涨。 

7、花生月度进口量 

图7：花生月度进口量             
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数据来源：瑞达期货研究院 天下粮仓 

2020年4月份以来，花生进口量趋于下降，即使在年末进口有所回升，仍不及年内最高3月份进口的一半。 
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