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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2101 3.65 2.25 5216.2 

IH2101 3.63  2.20 3643.2 

IC2101 1.35 1.47 6343.8 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 3.36 1.91 5211.29 

上证 50 3.65 1.86 3640.64 

中证 500 1.41 1.56 6367.11 

 

2、 消息面概览 

 影响 

国家领导人发表二〇二一年新年贺词称，我国在世界主要经济体中率先实现正

增长，预计 2020 年国内生产总值迈上百万亿元新台阶。2020 年全面建成小康社
中性 
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会取得伟大历史性成就，决战脱贫攻坚取得决定性胜利。站在“两个一百年”

的历史交汇点，全面建设社会主义现代化国家新征程即将开启。要继续奋斗，

勇往直前，创造更加灿烂的辉煌！ 

新一轮全市场退市制度正式出台，即日起实施。相较征求意见稿，退市新规调

整三方面内容：一是从严设置重大财务造假退市量化指标，将造假年限由 3 年

减少为 2年；将造假比例由 100%降至 50%；造假金额合计数由 10亿元降为 5亿

元；同时新增营业收入指标。二是调整优化组合类财务指标。三是完善重大违

法类退市的限制减持情形。 

偏多 

央行、银保监会发布《关于建立银行业金融机构房地产贷款集中度管理制度的

通知》，明确对 7家中资大型银行、17 家中资中型银行、中资小型银行和非县域

农合机构、县域农合机构、村镇银行，共 5 档机构分类分档设置房地产贷款占

比上限、个人住房贷款占比上限。 

中性 

财政部表示，2021 年要精准有效实施积极的财政政策，推动经济运行保持在合

理区间。进一步完善并抓好直达机制落实，扩大中央财政直达资金范围，提高

直达资金管理水平。持续推进减税降费，保持政策的连续性。用好地方政府专

项债券，提高债券资金使用绩效。 

中性 

周度观点及策略：A股在 2020 年最后两个交易日强势上攻，主要指数相继创下阶段新高，券商股

重新崛起、权重蓝筹再度发力，赚钱效应较此前明显增强，而这也有利于激发市场节后活力。节

前利好消息接踵而至，中欧投资协议达成、年金上调权益类投资比例上限、国产新冠肺炎疫苗效

果出炉、12 月制造业 PMI 维持荣枯线上方，为 A股节前强势上涨增添动能。假期期间，退市制度

正式出炉，相较于意见稿，力度进一步强化，市场优胜劣汰，强者恒强的局面也将在 2021 年更为

突出，这也将推动 A 股慢牛、长牛的形成。市场横盘已超过五个月，上方压力正逐步被消耗，而

国内股市与基本面存在一定的错位现象，盘旋已久的走势，将有望在一月份被打破。建议股票可

逢低逐步参与反弹，期指以偏多操作为主，上半年期指市场或将迎来更好的上涨机遇。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周四涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 2.25 1.72 3473.07 

深圳成指 3.24 1.89 14470.68 

创业板 4.42 2.27 2966.26 

中小板 2.16 1.85 9545.18 

科创 50 3.20 2.21 1393.03 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周四涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 1.43  0.64 3756.07 

英国 FTSE100 -0.64  -1.45 6460.52 

恒生指数 3.20  0.31 27231.13 

日经 225 2.95  -0.45 27444.17 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块普遍上涨，周期板块回落，食品饮料、休闲服务、非银金融、国防军工领涨市场。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 

 

食品饮料、家用电器主力资金净流出超百亿元，传媒获得资金青睐。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      
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图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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央行前期加大流动性投放，年末市场流动性保持稳定。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持87.3亿元，本周解禁市值降至383.36亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向                         

 

陆股通资金净流入163.94亿元，连续九周净流入，深股通自七月份以来单周净流入量首次超过百亿元。 
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图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五上升0.46%至65.1% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

 

两融余额较前一周增加50.58亿元至16164.39亿元，融资买入额占A股成交额比例保持在近三个月高点附近

波动 

新股：7只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 
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图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水保持在零轴附近运行，跨期价差呈现收敛态势 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 
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数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                       

 

图表 5-2：IH 净持仓                           

 

图表 5-3：IC 净净持仓                     
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 
图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交、持仓PCR 
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图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率保持低位运行 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 
图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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