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一、本周小结及下周配置建议 

美国经济数据向好，欧元区通胀数据回升。本周美国劳工部公布的 3 月季调后非农就业人数增加了 91.6 万人，

大幅好于市场预期，但上周初请失业金人数小幅增至 71.9 万人，数据显示疫苗接种和抗疫限制减少加速劳动力市场

恢复，但疫情导致的长期失业问题仍然严峻。另一方面，美国 3 月 ISM 制造业 PMI 大超市场预期及前值，录得 64.7，

显示制造业正强劲复苏。本周欧元区公布的制造业数据表现强劲，通胀数据也有所回暖，但主要受低基数影响，欧

洲目前仍深陷疫情影响，二季度经济前景不容乐观。3 月全球经济明显复苏，主要原因是此前各国陆续解除疫情限

制措施，不过这也使全球疫情又再次反弹，根据世卫组织数据，全球新增确诊病例已连续 6 周上升，近几周死亡病

例也有所上升。疫情反弹导致欧洲多国再次重启防疫限制措施，全球经济复苏前景仍充满不确定性。 

市场方面，本周全球股市迎来上涨，美国总统拜登又宣布了一项高达 2.2 万亿美元的基建计划，叠加美欧强劲

的制造业数据，市场风险偏好明显回升。美元指数本周延续上涨并站上 93 关口，因大规模经济刺激提振了美国经

济复苏前景，且美债收益率仍居高不下。欧元区疫情重燃拖累欧元持续走软，而在英国疫苗接种进度较快以及经济

前景较为乐观的支撑下，英镑兑美元录得上涨。 

就业市场回暖，经济延续扩张态势。3 月份中国制造业、非制造业 PMI 双双回升，呈现出制造业生产和需求恢

复、非制造业加快扩张的良好形势。制造业超预期，主要是因为需求拉动生产，企业主动补库存，加上景气度向中

小企业蔓延的带动。大、中、小企业的 PMI 均站上荣枯线，这是与此前最不同的一点，意味着国内经济复苏的结构

性问题有所改善。同时，疫情的有效防控，巩固服务业景气度升至高位，居民消费释放加快住宿、餐饮等行业恢复

步伐，行业活跃度显著改善。除此之外，制造业、非制造业从业人员指数均有所一定程度的回升，显示就业市场逐

步回暖。但需要注意的是，价格指数持续走高，原材料价格持续上涨，企业压力加大，通胀压力进一步增加。 

 本周我国央行公开市场完全对冲到期量，资金面连续四周保持平稳偏松，主要得益于财政投放力度较大。今年

新增地方债额度提前下达节奏相对偏慢，3 月政府债券净融资规模相对于往年同期偏低，政府债券供给压力不大。

同时，考虑到年初新增贷款投放已经占用较多信贷额度，以及近期票据贴现利率出现明显回落，3 月信贷投放可能

有所放缓。货币政策司司长孙国峰表示，货币币值稳定有对内和对外两方面的涵义。对内的涵义需要保持物价稳定，

必须管好货币总闸门；对外的涵义是保持人民币汇率在合理均衡水平上基本稳定，要增强人民币汇率弹性，加强跨

境资本宏观审慎管理。资本市场方面，本周 A 股市场延续反弹势头，主要指数全线上涨。随着海外市场重回升势、

国内流动性保持平稳、年报业绩迎来首轮披露高峰，支撑市场加速上行提供。不过市场的隐忧依旧存在，量能迟迟

不能获得释放，短期来看大概率将维持筑底震荡的形态，较难一蹴而就。 
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股票  债券  

 沪深 300 +2.45%  10 年国债到期收益率+0.01%/本周变动+0.01BP 

 沪深 300 股指期货 +1.19%  主力 10 年期国债期货 -0.03% 

 本周点评：A 股市场延续反弹势头，主要指数全线

上涨。随着海外市场重回升势、国内流动性保持平稳、

年报业绩迎来首轮披露高峰，支撑市场加速上行提供。 

 本周点评：本周国债阶段高位震荡，上破无果。 

 配置建议：短线谨慎为宜，中期偏多  配置建议：多头平仓，等待做空机会 

大宗商品  外汇  

 主力沪铜期货 +1.39%  欧元兑美元 -0.27% 

 主力原油期货 +6.38%  欧元兑美元 2106 合约-0.29%  

 本周点评：美元走强加剧油价震荡， OPEC+采取谨

慎增产策略对油市构成支撑，短线油市呈现宽幅震荡。

国内需求逐渐复苏，铜价延续调整态势。 

 本周点评：欧元区疫情反弹，经济复苏前景弱于美国，

欧洲央行加快购债速度，欧元料维持疲弱。 

 配置建议： 低配区间操作  配置建议：低配空头 

 

二、本周新闻、经济数据回顾 

◆ 国内新闻 

1、中共中央政治局审议《关于新时代推动中部地区高质量发展的指导意见》。会议指出，中部地区加快建设现

代化基础设施体系和现代流通体系，促进长江中游城市群和中原城市群发展，全面推进乡村振兴，积极服务和融入

新发展格局。 

2、为推动数据要素市场化配置和数字经济高质量发展，助力推进首都“两区”建设，3 月 31 日，北京市经济

和信息化局会同市金融局、市商务局、市委网信办等部门，组织北京金控集团牵头发起成立北京国际大数据交易有

限公司并在京举办成立发布会。据介绍，这是国内首家基于“数据可用不可见，用途可控可计量”新型交易范式的

数据交易所，定位于打造国内领先的数据交易基础设施和国际重要的数据跨境流通枢纽。 

3、中共中央政治局 3 月 30 日召开会议，审议《关于新时代推动中部地区高质量发展的指导意见》。中共中央

总书记习近平主持会议。会议指出，中部地区作为全国大市场的重要组成部分和空间枢纽，要找准定位，发挥优势，

加快建设现代化基础设施体系和现代流通体系，促进长江中游城市群和中原城市群发展，全面推进乡村振兴，积极

服务和融入新发展格局。要把创新作为引领发展的第一动力，以科技创新引领产业发展，形成内陆高水平开放新体

制。要坚持走绿色低碳发展新路，加强能源资源的节约集约利用，加强生态建设和治理，实现中部绿色崛起。 

4、国务院总理李克强 3 月 31 日主持召开国务院常务会议，围绕更大激发市场主体活力、增强发展后劲，推出

深化“放管服”改革新举措；部署推进减税降费，落实和优化对小微企业和个体工商户等的减税政策。会议指出，

按照党中央、国务院部署，扎实做好“六稳”工作、全面落实“六保”任务，必须科学分析当前经济形势，保持清

醒头脑，进一步做实“保”的措施，巩固“稳”的基础，促进经济平稳运行、提质增效。 
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5、伴随着监管层定调，银行今年信贷投放重点圈定：在总量“稳”的同时，结构上对重点领域的定向滴灌会

进一步强化。央行日前召开全国 24 家主要银行信贷结构优化调整座谈会，提出“保持贷款平稳增长、合理适度，

把握好节奏”，也提出“撬动更多金融资源向绿色低碳产业倾斜”等。央行金融市场司司长邹澜 4 月 1 日在国新办

发布会上表示，督促指导金融机构优化制造业的信贷结构，明确“提高制造业贷款比重”和“保持高技术制造业中

长期贷款合理增速”的目标和任务。最近多家上市银行管理层人士在业绩发布会上也表态称，将聚焦信贷结构优化

和调整，加大在普惠金融、绿色金融、乡村振兴等领域的信贷投放力度，与此同时，坚持“房住不炒”，加强房地

产贷款管控力度。 

 

◆ 国外新闻 

1、美国总统拜登公布一项 2 万亿美元的基础设施计划。该计划为期 8 年，旨在重建美国老化的基础设施，推

动电动汽车和清洁能源，创造就业机会。计划包括四个大项：一是投资交通基础设施和建立能够抵御天气灾害的“弹

性基础设施”；二是改造和建造 200 多万套经济适用房和商业地产，更换全国所有铅管和服务电缆，投资通用宽带；

三是改善护理经济，帮助老年人和残疾人获得负担得起的医疗护理，并扩大护理人员队伍。投资气候研究与制造业；

四是提高企业税，以支付 8 年的支出计划。拜登提议将公司税率提高到 28%，并把对跨国公司征税的最低税率提高

到 21%。 

2、欧洲央行上周维持较高的抗疫购债步伐，努力兑现压制收益率以保护经济的承诺。上周结算的净购买额为

190 亿欧元（约合 224 亿美元），略低于前一周的 211 亿欧元。欧洲央行政策制定者在本月初决定增加购买，此前美

国财政刺激引发的全球债券抛售令人们担心投资者正在提前行动并推动欧元区收益超过必要水平。 

3、美联储理事沃勒：货币政策完全由美联储的双重使命指导。美联储不会设定为美国政府债务融资的政策。

美联储必须在利率决定上保持独立性，以控制通货膨胀。美债收益率的波动反映了美国经济的复苏。收益率不会以

“糟糕的方式”上升，但如果市场变得无序，美联储会做出反应。现在离加息还有很长的路要走。目前市场似乎看

到了短期会出现通货膨胀，但未来不会。基于市场的长期通胀预期锚定良好。不太担心美联储的资产负债表规模。 

4、面对外部和内部的增产压力，OPEC+同意在 5-7 月份逐步增加石油产量。根据哈萨克斯坦能源部的声明，OPEC+

在不到一个月内第二次做出了出乎市场意料的决定，成员国们决定在 5-7 月份将原油日产量提高逾 100 万桶；以沙

特和俄罗斯为首的 23 个成员国同意 5 月增产 35 万桶/日，6 月再增加 35 万桶/日，7 月份增产 45 万桶/日。此外，

沙特还将分阶段撤回 100 万桶/日的额外减产。该国能源大臣会后告诉记者，5 月份沙特将增产 25 万桶/日，6 月份

增产 35 万桶/日，7 月份增产 40 万桶/日。 

5、沙特能源大臣：OPEC+的决定是保守的，沙特将在未来 3 个月内逐步撤回 100 万桶/日的额外减产，仍可能
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进行向上或向下 50 万桶/日的调整，OPEC+保持谨慎态度。我们仍然有调整石油变化的保障措施。增产决定关乎测

试系统的灵活性。如有需要，OPEC+可以在下一次会议中进行调整。OPEC+寻求将石油库存削减至 2015-2019 年水平。 

 

◆ 国内外经济数据 

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值 

中国 
中国 3 月官方制造业 PMI 50.6 51.2 51.9 

中国 3 月财新制造业 PMI 50.9 51.3 50.6 

美国 

美国 3 月达拉斯联储商业活动指数 17.2 14.5 28.9 

美国 1 月 FHFA 房价指数月率(%) 1.2 1.2 1 

美国 1 月 S&P/CS20 座大城市房价指数

年率(%) 
10.2 11 11.1 

美国 3 月谘商会消费者信心指数 90.4 96.9 109.7 

美国至 3月 26日当周 API原油库存(万

桶) 
292.7 40 391 

美国 3 月 ADP 就业人数(万人) 17.6 55 51.7 

美国 3 月芝加哥 PMI 59.5 60.7 66.3 

美国 2 月成屋签约销售指数月率(%) -2.4 -2.9 -10.6 

美国至 3月 26日当周 EIA原油库存(万

桶) 
191.2 10.7 -87.6 

美国 3 月挑战者企业裁员人数(万人) 3.4531  3.0603 

美国至 3 月 27 日当周初请失业金人数

(万人) 
65.8 68 71.9 

美国 3 月 Markit 制造业 PMI 终值 59 59.2 59.1 

美国 3 月 ISM 制造业 PMI 60.8 61.3 64.7 

美国 2 月营建支出月率(%) 1.2 -1 -0.8 

美国至 3 月 26 日当周 EIA 天然气库存

(亿立方英尺) 
-320 210 140 

美国至4月2日当周石油钻井总数(口) 324 330 337 

美国 3 月失业率(%) 6.2 6 6 

美国 3 月季调后非农就业人口(万人) 46.8 64.7 91.6 

欧盟 

欧元区 3 月工业景气指数 -3.1 0 2 

欧元区 3 月消费者信心指数终值 -10.8 -10.8 -10.8 

欧元区 3 月经济景气指数 93.4 96 101 

欧元区 3 月 CPI 年率初值(%) 0.9 1.3 1.3 

欧元区 3 月 CPI 月率(%) 0.2 1 0.9 

欧元区 3 月制造业 PMI 终值 62.4 62.4 62.5 

法国 
法国 3 月 CPI 月率(%) 0 0.8 0.6 

法国 3 月制造业 PMI 终值 58.8 58.8 59.3 

德国 
德国 3 月 CPI 月率初值(%) 0.7 0.5 0.5 

德国 3 月季调后失业人数(万人) -3.6 -0.3 -0.8 
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德国 3 月季调后失业率(%) 6 6 6 

德国 3 月制造业 PMI 终值 66.6 66.6 66.6 

英国 

英国 2 月央行抵押贷款许可(万人) 9.9 9.5 8.77 

英国第四季度 GDP 年率终值(%) -7.8 -7.8 -7.3 

英国3月Nationwide房价指数月率(%) 0.7 0.4 -0.2 

英国第四季度经常帐 -142.75 -340 -262.86 

英国 3 月制造业 PMI 57.9 57.9 58.9 

日本 

日本 2 月失业率(%) 2.9 3.0 2.9 

日本 2 月季调后零售销售月率(%) -1.7 0.8 3.1 

日本 3 月制造业 PMI 终值 52  52.7 

. 

◆ 央行公开市场操作 

央行公开市场本周累计开展了 500 亿元 7 天逆回购操作，本周央行公开市场有 500 亿元逆回购到期，因此本周

完全对冲到期量，已经连续四周完全对冲到期量。 

 

三、本周市场行情回顾 

◆ 货币市场 

图 1 Shibor（%）                                  图 2 中美国债收益率：10 年期（%） 

     

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                       资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

◆ 国内行情 
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图 3 商品期货指数                                  图 4 股指期货结算价   

 

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 5 国债期货结算价：2 年、5 年、10 年期 

 

资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

◆ 国外行情 

图 6 国际大宗商品期货价格涨跌幅                    图 7 全球主要股指涨跌幅 

     

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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四、下周重要经济指标及经济大事 

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 预期值 前值 

2021/4/5 

21:45 美国 美国 3 月 Markit 服务业 PMI 终值  59.8 

22:00 美国 

美国 3 月 ISM 非制造业 PMI  55.3 

美国 2 月工厂订单月率(%)  2.6 

美国 2 月耐用品订单月率(%)  -1.1 

2021/4/6 

09:45 中国 中国 3 月财新服务业 PMI  51.5 

16:30 欧盟 欧元区 4 月 Sentix 投资者信心指数  5 

17:00 欧盟 欧元区 2 月失业率(%)  8.1 

2021/4/7 

0:00 美国 EIA 公布月度短期能源展望报告。 

04:30 美国 美国至 4 月 2 日当周 API 原油库存(万桶)  391 

15:50 法国 法国 3 月服务业 PMI 终值  45.6 

15:55 德国 德国 3 月服务业 PMI 终值  45.7 

16:00 欧盟 欧元区 3 月服务业 PMI 终值  45.7 

16:30 英国 英国 3 月服务业 PMI  56.8 

20:30 美国 美国 2 月贸易帐(亿美元)  -682 

22:30 美国 美国至 4 月 2 日当周 EIA 原油库存(万桶)  -87.6 

2021/4/8 

02:00 美国 美联储 FOMC 公布货币政策会议纪要。 

17:00 欧盟 欧元区 2 月 PPI 月率(%)  1.4 

20:30 美国 美国至 4 月 3 日当周初请失业金人数(万人)   

22:30 美国 
美国至 4月 2日当周 EIA天然气库存(亿立方英

尺) 
  

2021/4/9 

09:30 中国 中国 3 月 CPI 年率(%)  -0.2 

14:00 德国 

德国 2 月季调后工业产出月率(%)  -2.5 

德国 2 月未季调经常帐(亿欧元)  169 

德国 2 月未季调贸易帐(亿欧元)  143 

20:30 美国 美国 3 月 PPI 月率(%)  0.5 

22:00 美国 美国 2 月批发销售月率(%)  4.9 
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图 8 Shibor（%）                                   图 9 银行间回购利率：R001、R007、R014 

    
资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 10 中美国债收益率：30 年期                      图 11 商品期货指数 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 12 国内股指期货结算价                           图 13 国债期货结算价：2、5、10 年期 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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图 14 标普 500、英国富时 100 指数                   图 15 美元指数 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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