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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 14720 14470 -1.7% 

持仓（手） 21530 24343 2813 

前 20 名净持仓 -706 -516 190 

现货 SMM 铅锭（元/吨） 14850 14475 -375 

基差（元/吨） 130 5 125 

 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

乘联会：中国 9 月份广义乘用车零售销量同比增

加 7.4%，新能源乘用车批发销量增长近 100%。 

2020 年 9 月中国再生铅产量 32.59 万吨，环比上

涨 0.58%，同比上涨 7.46%。 

中国前三季度外贸进出口同比增长 0.7%，实现今

年以来外贸进出口累计增速首次转正。 

世界金属统计局（WBMS）最新报告显示，今年

1-7 月全球铅市供应过剩 7.2 万吨，去年同期为短
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缺 17.7 万吨，由短缺转为过剩。 

美国 9 月 PPI 同比增长 0.4%，为 6 个月来首次转

正。 

美国新增新冠病例再反弹，21 州达到疫情以来新

增 7 天最高峰值，拜登竞选专机上出现确诊者。 

中国 9 月新增贷款、M2、社会融资规模数据均好

于预期。 

美国失业人数增加：上周首申失业救济人数 89.8

万，超预期且创 8 周新高。 

中国 9 月 CPI 年率录得 1.7%，时隔 18 个月重新

回归“1 时代”。 

 

周度观点策略总结：本周沪铅主力 2011 合约震荡下挫，领跌基本金属，空头氛围延续。期间市场关注

美国财政刺激谈判进展，不确定犹存，同时海外疫情不容乐观，美元指数止跌反弹部分打压市场。不过国

内公布社融数据、进出口及 CPI 等数据均向好，宏观氛围内稳外忧。基本面上，铅两市库存外减内增，下

游蓄企询价表现一般，实际采买情绪不旺，贸易市场交投暂无明显改善。展望下周，目前铅市基本面偏弱，

需关注需求能否回暖及下方技术面支撑，预计仍将震荡偏弱。 

技术面上，沪铅周线 MACD 绿柱扩大，关注日线布林线下轨支撑。操作上，建议可背靠 14530 元/吨之

下逢高空，止损参考 14650 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 铅期货价格分析  

图1：铅两市比值走势图                                     图2：沪铅多头持仓走势图                   

                 

铅进口盈利由上周944.96降至739.43元/吨。                      沪铅多头持仓上升。 

图3：沪铅空头持仓走势图                              图4：期铅资金流向走势图 

                 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

沪铅空头持仓上升。                        总持仓额由上周309587.06增至380545.35万元。 

  图5：沪铅主力与次主力价差走势图                   图6：沪铅近月与远月价差走势图 

              

沪铅主力与近月两者收盘价价差由上周40缩

窄至0元/吨。 

2、 国内外铅现货价分析 

图7、国内铅现货价格走势图                           图8、LME铅现货价格走弱                               

                            
截止至2020年10月16日，长江有色市场1#铅平均价 

为14700元/吨；上海、广东、天津三地现货价格分别 

为14500元/吨、14500元/吨、14500元/吨。 

图10：国内铅现货升贴水走势图                         图11：LME铅现货贴水走势图 

                      

1#铅上周由贴水20扩至贴水45元/吨。截止至2020年10月15日，LME铅近月与3月价差报价为贴水16.4美元/

沪铅主力与次主力两者收盘价价差维持85

吨。 

截止至2020年10月15日，LME3个月铅期货价格

为1783.5美元/吨，LME铅现货结算价为1754.5

美元/吨。 
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吨，3月与15月价差报价为贴水43美元/吨。 

3、铅两市库存分析 

图12：上海铅库存走势图                              图13：铅仓单库存走势图   

             

截止至 2020 年 10 月 16 日，上海期货交易所精炼铅库        电解铅总计仓单由 11726 增至 19688 吨。 

存为 23691 吨，较上一周增 6887 吨。 

图14：LME铅库存走势图                               图15：LME铅库存季节性分析 

               

LME 铅库存由上周 133700 降至 130475 吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在平均水平。 
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