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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2012 

收盘（元/吨） 147290 146300 -990 

持仓（手） 24870 27940 3070 

前 20 名净持仓 124 -913 -1037 

现货 上海 1#锡平均价 147250 146500 -750 

基差（元/吨） -40 200 240 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

据海关统计，前三季度，中国货物贸易进出口总值

23.12万亿元人民币，同比增长 0.7%；其中，出口

12.71万亿元，增长 1.8%；进口 10.41万亿元，下降

0.6%。 

特朗普同意将刺激计划的规模提升至 1.8 万亿美元

以上，认为仍有机会在 11 月 3 日大选之前通过刺激

方案。但在党内和党外分歧巨大的背景下，美国刺激

计划前景依旧暗淡。 

印尼贸易部周四公布的数据显示，印尼 9月精炼锡出

口量为 5574.65吨，较 8月下降 9.5%，较去年同期

出口的 5525.26吨增加 6.7%。 

 

安泰科对国内 18家冶炼厂产量统计结果，2020年 9

月上述企业精锡总产量为 14106吨，环比小幅下滑

0.1%（前值修正为 13976吨）。 

 

  

周度观点策略总结：缅甸部分地区仍受雨季影响，国内锡矿供应恢复有限，使得锡矿加工费维持低位，

冶炼厂生产利润受到挤压，9月分国内精锡产量略有下降；另外缅甸当地疫情持续蔓延，可能导致防疫管控

升级，进而影响锡矿供应。不过美国新一轮刺激方案依然缺乏进展，并且全球新冠病例持续增加，避险情

绪令美元回升；并且目前下游需求依然表现乏力，且锡价行至高位，刺激货源流入库存增多，近期沪锡库

存增加明显，锡价上行动能减弱。展望下周，预计锡价震荡调整，锡矿供应偏紧格局，不过需求表现平平。  

技术上，沪锡 2012 合约放量增仓区间震荡，多空分歧较大，预计短线震荡调整。操作上，建议可在

145000-148000元/吨区间操作，止损各 1000元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2020年10月16日，长江有色市场1#锡平均价为147000元/吨，沪锡期货价格为146300元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2020年10月16日，国内广西锡精矿70%价格为138500元/吨，云南锡精矿40%价格为134500元/

吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2020年10月09日，上海期货交易所锡库存为2952吨；10月15日，LME锡库存为5355吨，注销

仓单为1150吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2020年10月15日，锡进口盈亏为-4103.63元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2020年10月16日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格104500元/吨，60A价格100500元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2020年10月15日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.2400，沪伦锡比值为7.9537。 
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