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一、海外经济上周回顾 

◆ 美国                     

数据公布与事件 

（1）美国 6月季调后 CPI月率 

美国 6月季调后 CPI月率 0.6%，预期 0.5%，前值-0.1%。美国 6月核心 CPI月率 0.2%，预期 0.1%，

前值-0.1%。 

点评：美国 6月 CPI月率回升至 0.6%，至 2月以来首次正增长，核心 CPI也有负转正，略超市

场预期。随着 6 月美国各州重启经济，整体需求的恢复缓解了通缩压力。虽然在美国政府和央行政

策刺激下，通胀可能加速攀升。不过美国疫情持续恶化导致加州在内的部分州再次暂停或延期经济

重启，需求的修复或受到一定影响，预计通胀短时间内仍将处于低位。 

 

（2）美国 7月联储制造业指数 

美国 7月纽约联储制造业指数 17.2，预期 10，前值-0.2。7月费城联储制造业指数 24.1，预期

20，前值 27.5。 

点评：美国 7 月纽约、联储制造业指数均好于市场预期。其中，纽约联储制造业指数时隔 5 月

再次录得正值。随着美国重启经济，制造业有所修复。 

 

（3）美国 6月制造业、工业产出月率 

美国 6月制造业产出月率 7.2%，预期 5.6%，前值 3.8%。美国 6月工业产出月率 5.4%，预期 4.3%，

前值 1.4%。 

点评：工业产出环比增幅录得 5.4%，好于前值及预期， 6 月制造业产出月率也大幅回升，创

70年以来最大增幅。不过美联储表示，工业产出仍比 2月份疫情爆发前的水平低了 10.9％，同比下

降 10.6%。整个第二季度，该数据以同比下降了 42.6％，是二战后工业部门裁员以来的最大季度跌

幅。虽然 6月工业、制造业产出显著回升，但美国持续恶化的疫情或令其动能放缓。 

 

（4）美国 6月零售销售月率 

美国 6月零售销售月率 7.5%，预期 5%，前值 18.2%。 

点评：美国 6 月零售销售较 5 月份大幅回落，连续两个月好于市场预期。随着美国重启经济，

企业恢复运营，零售额出现反弹。其中，家具、电子产品和家电、服装和体育用品的强劲增长。服

装商店的购买量增长了 105.1%，而电子和家电商店的购买量增长了 37.4%。不过疫情恶化仍威胁美

国经济复苏，就业市场、收入仍面临压力，消费市场能否持续改善仍有待观察。 

 

（5）美国至 7月 11 日当周初请失业金人数(万人) 

美国至 7月 11日当周初请失业金人数(万人)130，预期 125，前值 131。7月 4日当周续请失业

金人数(万人)1733.8，预期 1760，前值 1776。 

点评：数据显示，美国 7月 11日当周的初请失业金人数虽略微下滑，但仍超过市场预期，为连

续第 16周超过 100万人，续请失业金人数也维持在高位。此前因美国经济重启，就业市场有所改善，

初请失业金人数连续下降。不过由于疫情的持续恶化，失业金申请人数降幅逐渐缩小。7 月 15 日，

费城联储主席哈克接受采访时表示，由于感染病例激增，对于美国 7 月份就业增长是否会像前两个

月那样强劲表示怀疑。 
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（6）美国 6月房地产市场指标 

美国 6月新屋开工总数年化(万户)118.6，预期 116.9，前值 101.1。美国 6月营建许可总数(万

户)124.1，预期 129，前值 121.6。 

点评：美国住房市场在 6 月进一步复苏，新屋开工及营建许可均好于前值。住房抵押贷款利率

暴跌至历史低位，使得住房需求大增，提振了新屋开工数。 

 

（7）美国 7月密歇根大学消费者信心指数初值 

美国 7月密歇根大学消费者信心指数初值 73.2，预期 79，前值 78.1。 

点评：美国 7 月密歇根大学消费者信心指较 6 月意外下降 4.9 个百分点，因疫情持续恶化使经

济复苏的乐观情绪受到打击。 

 

◆ 欧洲  

数据公布与事件 

1、 英国 

（1）英国 5月三个月 GDP月率 

英国 5月三个月 GDP月率-19.1%，预期-17.4%，前值-10.8%。 

点评：受新型冠状病毒肺炎疫的冲击，截至 5 月份为止的 3 个月，英国经济萎缩了 19.1%。尽

管与 4月相比，5月英国经济回升了 1.8%，但仍远低于 5.5%的预期。除了制造业和建筑业数据有微

弱上涨之外，其他大部分行业增长率均大幅下跌，显示英国经济复苏较为缓慢。 

 

（2）英国 5月制造业、工业产出月率 

英国 5 月制造业产出月率 8.4%，预期 8%，前值-24.4%。英国 5 月工业产出月率 6%，预期 6%，

前值-20.2%。 

点评：英国 5月工业、制造业产出月率大幅回暖，由负转正，暗示经济在 6月份将有所好转。 

 

（3）英国 6月 CPI 月率 

英国 6月 CPI月率 0.1%，预期 0，前值 0。英国 6月核心 CPI月率 0.2%，预期-0.1%，前值 0。 

点评：英国 6 月通胀小幅反弹，核心通胀指数也有所回升。不过，数据仍远低于英国央行所希

望的水平。 

 

（4）英国 5月三个月 ILO失业率 

英国 5月三个月 ILO失业率 3.9%，预期 4.2%，前值 3.9%。英国 6月失业率 7.3%，前值 7.8%。 

点评：随着英国陆续开放经济，6 月就业数据整体好于预期，失业金申请人数较 5 月也出现下

滑。不过整体薪资水平仍在下滑。 

 

2、欧元区 

（1）欧元区 7月 ZEW 经济景气指数 

欧元区 7月 ZEW经济景气指数 59.6，前值 58.6。 

点评：近期欧元区经济复苏预期不断升温，5 月工业产出月率也由上月的-18.2%大幅反弹至

12.4%，显示经济复苏势头强劲。 

 

（2）欧元区 6月 CPI 年率终值 
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欧元区 6月 CPI年率终值 0.3%，预期 0.3%，前值 0.1%。欧元区 6月 CPI月率 0.3%，预期 0.3%，

前值 0.3%。6月核心 CPI月率终值 0.3%，预期 0.3%，前值 0.3%。 

点评：欧元区 6 月通胀年率和月率均符合预期。数据显示欧元区的通胀仍然疲弱，6 月欧元区

的整体 CPI已经下滑至一年多以来的最低水平。 

 

（3）欧元区 5月工业产出月率 

当地时间 7 月 17 日，欧盟 27 个成员国的领袖在布鲁塞尔举行会晤，讨论欧洲理事会主席米歇

尔提出的 7500 亿欧元振兴经济方案。米歇尔提出的经济刺激方案中，包括 5000 亿欧元无偿纾困金

与 2500亿欧元贷款，意在以此帮助成员国摆脱疫情所带来的经济危机。该方案赢得了德国、法国以

及南欧国家的支持，而荷兰、奥地利、瑞典和丹麦这四个北欧国家则要求任何纾困金和贷款必须附

带严格条件，确保借款国家执行经济改革。由于一些国家分歧较大，谈判首日未能取得突破。 

 

日本 

数据公布与事件 

（1）日本 5月工业产出月率终值 

日本 5月工业产出月率终值-8.9%，初值-8.4%。 

点评：日本 5 月工业产出月率终值较初值进一步下滑，近期日本疫情有所恶化，其经济前景仍

不容乐观。 

 

（2）日本央行利率决定 

北京时间 7月 15日，日本央行公布利率决议显示日本央行维持利率不变。日本央行表示，日本

经济正处于极为严峻的状况，并可能在 2020 财政年度收缩 4.7%。此外，日本央行预计核心消费者

物价指数将在 2020 年下降至-0.5%。将继续购买 ETF 和日本房地产投资信托基金，规模上限分别为

每年 12万亿日元和 1800亿日元;如有必要，将毫不犹豫的加码宽松。 

 

二、国内经济上周回顾 

（1）中国第二季度 GDP 年率 

中国第二季度 GDP年率 3.2%，预期 2.5%，前值-6.8%。 

点评：2020年上半年，我国经济先降后升。受疫情影响，我国一季度经济明显收缩，投资、消

费、出口均出呈现了萎缩态势，一季度经济增速同比下滑 6.8%。但随着疫情防控形式向好，复工复

产加速推进，我国二季度经济增长由负转正，GDP 年率超预期反弹至 3.2%。整体来看，近几月主要

经济指标有所恢复，暗示经济运行稳步复苏。随着国内财政、货币政策效果逐步显现，预计下半年

经济将维持复苏态势。不过需要注意的是，当前全球疫情仍持续蔓延，外部风险挑战明显增多，国

内经济恢复仍面临一定压力。 

 

（2）中国 6月进出口数据 

以人民币计，中国 6 月出口年率为 4.3%，预期 3.5%，前值 1.4%；6 月进口年率为 6.2%，预期

-4.7%，前值-12.7%。 

点评：在经历了一季度的震荡之后，二季度进出口有所回稳，6 月份出口、进口双双实现正增

长，较上月分别上涨 2.9、18.9个百分点。其中值得注意的是，中国为全球“战疫”提供了大批“弹

药”，上半年包括口罩在内的纺织品出口增长了 32.4%，医药材及药品、医疗仪器及器械出口分别

增长了 23.6%和 46.4%。分国家来看，东盟成为我国第一大贸易伙伴，贸易总额增长 5.6%；对美进

出口下降 6.6%。看向下半年，全球疫情持续恶化仍将打压整体需求，叠加中美经贸摩擦的影响，下
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半年进出口形势依然复杂严峻。不过，随着一系列稳外贸政策措施效应的持续释放，外贸基本盘将

保持稳中提质的态势。 

 

（3）中国 6月社会消费品零售总额年率 

中国 6 月社会消费品零售总额年率-1.8%，预期 0.3%，前值-2.8%。 

点评：中国 6 月社零消费零售增速较 5 月份上涨 1 个百分点，但整体仍然下降，显示消费需求

仍较为疲软。分项上，家用电器、通讯和医药类消费表现较好。值得注意的是，网上零售弥补了部

分线下消费需求，自年初来始终保持正增长，同比增长 7.3%，比 1—5 月提高 2.8 个百分点，同时

也受益于 6.18 网络购物节的消费刺激。另外，汽车消费再度转负形成拖累，同比增速为-8.2%，主

要系去年汽车零售额基数较高所致，另一方面，石油制品以及纺织服装类消费仍旧低迷。同时，餐

饮业收入持续改善，降幅比上月收窄 3.7 个百分点至-15.2%。整体来看，6 月份消费市场延续改善

趋势，但改善幅度不及市场预期。从消费能力来看，上半年扣除价格因素，人均可支配收入实际下

降 1.3%，这将对消费造成一定影响。不过随着经济重启复苏及一系列稳就业、促消费政策落地，预

计下半年需求将稳步回升，消费市场将进一步修复。 

 

（4）央行公开市场操作情况 

周五（7 月 18 日），央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，以利率招标方式开展 2000

亿元逆回购操作，无逆回购到期；本周央行公开市场有 2900 亿元逆回购到期，未进行逆回购操作，

因此本周净回笼 2900 亿元。 

上周公开市场具体操作情况详见下表。 

 

2、事件 

（1）中共中央政治局常务委员会召开会议，研究部署防汛救灾工作 

中共中央政治局常务委员会 7月 17日召开会议，研究部署防汛救灾工作。中共中央总书记习近

平主持会议并发表重要讲话。习近平指出，6 月份以来，在党中央坚强领导下，各级党委和政府紧

急行动、强化措施，国家防总、各有关部门和单位履职尽责、密切协作，人民解放军和武警部队关

键时刻发挥突击队作用，广大干部群众团结奋战，防洪救灾体系发挥重要作用，防汛救灾工作有序

单位：亿元 7.13 7.14 7.15 7.16 7.17 

逆回购发行 

（63D/28D/14D/

7D） 

0/0/0/500 0/0/0/300 0/0/0/0 0/0/0/500 0/0/0/2000 

正回购发行 

（91D/28D/7D） 
     

MLF发行 

（1Y） 
  4000   

投放量 0 0 0 0 0 

逆回购到期 0 0 0 0 0 

正回购到期      

TMLF到期 

（3Y/1Y/3M） 
     

回笼量 0 0 0 0 0 

周净回笼 2900     
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有力推进，取得了积极成效。 

 

（2）国务院常务会议：推进创新创业，用好地方专项债 

国务院总理李克强 7月 15日主持召开国务院常务会议，部署深入推进大众创业万众创新，重点

支持高校毕业生等群体就业创业；要求用好地方政府专项债券，加强资金和项目对接、提高资金使

用效益；通过《中华人民共和国预算法实施条例（修订草案）》。 

 

（3）深圳楼市调控升级 

7月 17日深圳市住房和建设局等八部门联合出台《关于进一步促进我市房地产市场平稳健康发

展的通知》，提出八大调控措施，从购房门槛、税收、市场监管等多方面升级调控措施。新政抑制

投资需求，深圳西部市场以及二手房市场急速降温，公司的项目入市进度不受影响，但存量项目去

化或受到短期冲击。 

 

（4）银保监会：严查乱加杠杆和投机炒作行为 

7月 13日，银保监会新闻发言人日前表示，当前仍面临不良资产上升压力加大、部分中小金融

机构问题较为严重、部分市场乱象有所反弹等突出风险，尤其是部分资金违规流入房市股市，推高

资产泡沫。对此，银保监会将严查乱加杠杆和投机炒作行为，督促银行保持利润合理增长，强化资

金流向监管，更大力度让利实体经济，加大重点行业、普惠小微企业的信贷支持，督促银行做实利

润，积极扩大最终消费需求。 

 

三、下周国内外重要财经日历 

 

日期 时间 事件/指标 

7月 20日 07:50 日本央行公布 6月货币政策会议纪要 

 09:30 中国至 7 月 20 日一年期、五年期贷款市场报价利率 

 14:00 德国 6月 PPI月率、年率 

 16:00 欧元区 5月季调后经常帐(亿欧元) 

      

7月 21日 07:30 日本 6月核心 CPI年率、日本全国 CPI月率 

 09:30 澳洲联储公布 7月货币政策会议纪要 

 10:30 瑞士 6月贸易帐(亿瑞郎)、瑞士 6月季调后实际进出口月率 

 20:30 加拿大 5月零售销售月率 

     

7月 22日 04:30 美国至 7月 17日当周 API原油、库欣原油、汽油和精炼油库存(万桶) 

 20:30 加拿大 6月 CPI月率 

 21:00 美国 5月 FHFA房价指数月率 

 22:00 美国 6月成屋销售总数年化(万户) 

 22:30 美国至 7月 17日当周 EIA原油库存(万桶) 

      

7月 23日 14:00 德国 8月 Gfk消费者信心指数 

 18:00 英国 7月 CBI工业订单差值 

 20:30 美国至 7月 18日当周初请失业金人数(万人) 

 22:00 美国 6月谘商会领先指标月率 
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 22:30 美国至 7月 17日当周 EIA天然气库存(亿立方英尺) 

   

7月 24日 07:01 英国 7月 Gfk消费者信心指数 

 14:00 英国 6月季调后零售销售月率 

 15:15 法国 7月制造业 PMI初值 

 15:30 德国 7月制造业 PMI初值 

 16:00 欧元区 7月制造业 PMI初值 

 16:30 英国 7月制造业 PMI 

  英国 7月服务业 PMI 

 21:45 美国 7月 Markit制造业 PMI 初值 

  美国 7月 Markit服务业 PMI 初值 
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附录一：人民币对美元中间价 

 

附录二：上海银行间拆放利率 Shibor 

 

附录三：CRB指数 

 

附录四：美元指数 
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