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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2008 -5.31 -0.15 4528.5 

IH2008 -5.74 0.09 3181.7 

IC2008 -5.79 -0.31 6314.7 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -4.39 0.63 4544.70 

上证 50 -4.95 0.75 3185.89 

中证 500 -4.97 0.39 6344.59 

 

2、 消息面概览 

 影响 

上半年全国一般公共预算收入 96176 亿元，同比下降 10.8%。其中，证券交易印

花税 892 亿元，同比增长 16%。财政部表示，推进复工复产和助企纾困成效继续
中性 
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显现，6月财政收入同比增长 3.2%，增幅由负转正，为年内首次月度正增长。 

发改委：6月审批核准固定资产投资项目 8个，总投资 114 亿元，上半年累计总

投资 4944 亿元，主要集中在交通运输、高技术、能源等行业；今年将重点支持

肉类冷链设施建设，将研究制定“十四五”期间国家骨干冷链物流建设工作方

案。 

中性偏多 

银保监会进一步引导优化保险公司权益类资产配置，设置差异化权益类资产投

资监管比例。明确八档权益类资产监管比例，最高可到占上季末总资产的 45%。

中国人寿、太保寿险、泰康人寿、新华人寿、人保财险、太平财险等行业大中

型公司投资权益类资产比例上限由原来的 30%提高到 35%。 

偏多 

科创板上市公司股东以向特定机构投资者询价转让和配售方式减持股份业务指

引发布。通过配售方式减持股份科创公司股东应在配售计划书披露日 15:00 前，

向上交所进行拟配售股份锁定申报，拟配售股份数量不得超过其所持无权利瑕

疵的股份数量。 

中性 

7 月 17 日起，银保监会依法对天安财险、华夏人寿、天安人寿、易安财险、新

时代信托、新华信托实施接管；鉴于新时代证券、国盛证券、国盛期货隐瞒实

际控制人或持股比例，公司治理失衡，为保护投资者合法权益，维护证券市场

秩序，证监会决定对其依法实行接管。 

中性偏空 

周度观点及策略：过去几周 A 股呈现出过山车行情，急涨急跌的走势，不亚于三月份的剧烈震荡。

在经历了周四的重挫后，市场情绪明显降温，量能萎缩至 1.1 万亿元左右，市场波动亦有所降低，

周五主要指数均小幅回升，沪指险守 3200 点。周末消息面总体上喜忧参半，周五多家金融机构被

监管机构接管，主要涉及公司治理以及股权问题而非经营风险，但短期内难免对市场情绪昌盛影

响。相对而言，险资权益类资产投资比例上调至 35%，最高可上升至 45%，意味着将为 A股市场带

来数万亿元的资金，有助于调整过后 A 股慢牛行情的演绎。短期市场受到高估值、科创板限售解

禁、中报业绩、中美关系的影响出现回调，但抛压动能的减弱，市场有望回归到成交量平稳、波

动降低的正常环境中。随着 KDJ、MACD 等指标由高位回落至低位附近，以及中国经济稳步复苏的

态势，预计市场继续加速下行的空间相对有限，或将转向缩量震荡。建议观望为主，关注量能变

化，逢低吸纳，中期以 IC 多头持仓为主，可关注多 IC 空 IH 价差低吸机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -5.00 0.13 3214.13 

深圳成指 -4.07 0.91 13114.94 

创业板 -4.18 0.61 2662.40 

中小板 -4.25 1.21 8760.51 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 1.25  0.28 3224.73 

英国 FTSE100 3.20  0.63 6290.30 

恒生指数 -2.48  0.47 25089.17 
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日经 225 1.82  -0.32 22696.42 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块几乎全线回调，仅有建筑、农林牧渔小幅走高，计算机、商业贸易、电子、通信回调幅度较大。 

 

 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 
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公共事业行业主力资金净流出近700亿元，传媒、家电、服装均在300亿元以上 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 
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图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 

市场资金面偏紧的格局仍在延续，央行政策逐渐由宽货币向宽信用过度 

图表3-3 限售解禁市值 

 

股东净减持较上周略有增加，合计为180.97亿元；本周解禁市值为2399.12亿元，首批科创板上市公司限售

股将迎来解禁。 

图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 
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陆股通资金净流入结束连续十六周净流入，净流出191.17亿元，其中深股通净流出140.15亿元。 

图表3-5 基金持股比例 

 

基金股票投资比例较上周五回升1.28%至64.02% 

图表3-6-1、2 两融余额 
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两融余额较前一周五增加402.96亿元至上周四13825.85亿元，但周四较周三回落62.73亿元，结束十三连增

杠杆资金成交占比亦在周四显著回落 

新股申购：12只新股申购。 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 
图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 
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期现价差转正，市场的回调以及交割日，跨期价差有所回落。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                       
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图表 5-2：IH 净持仓                           

 

图表 5-3：IC 净净持仓                     
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

市场的回调反而令净多持仓回升，一方面来自于资金介入，另一方面可能源于机构套保减仓。 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交量变化 
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图表6-4 持仓量变化 

 

图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率显著上升 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


