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玉 米

一、 核心要点

1、周度数据

观察角度 名称 4 月 1 日周五 4 月 8 日周五 涨跌

期货

2209 合约

收盘（元/吨） 2902 2924 +22

持仓（手） 660644 850700 +190056

前 20 名净持仓 -99654 -100404 -750

现货

锦州港玉米（元/吨） 2770 2770 +0

基差（元/吨） -132 -154 -22

2、多空因素分析



市场研报★策略周报

瑞达期货研究院 服务微信号：Rdqhyjy www.rdqh.com

利多因素 利空因素

USDA 报告预估美国 2022 年玉米种植面积为

8949 万英亩，低于此前市场预估值 9200.1 万英

亩，也低于去年实际种植面积 9335.7万英亩。

饲料企业定向稻谷合同多自 4月中旬执行，预售

合同执行至 6月份，饲料企业采购玉米需求减淡，

追涨心态减弱，对玉米市场看涨气氛产生压制

咨询机构 APK-Inform 称，2022 年乌克兰冬季农

作物耕地损失可能达到 41%，春播面积损失可能

达到 39%，对全球谷物市场形成有利支撑

主产区余粮仅剩 2成左右，疫情防控影响下粮源

上量困难，贸易商囤粮成本高，出货意愿不强，

加工企业多以消化本身库存为主，现货价格整体

相对坚挺

周度观点策略总结：咨询机构 APK-Inform 称，2022 年乌克兰冬季农作物耕地损失可能达到 41%，

春播面积损失可能达到 39%，对全球谷物市场形成有利支撑。同时，USDA 报告预估美国 2022 年玉米

种植面积为 8949 万英亩，低于此前市场预估值 9200.1 万英亩，也低于去年实际种植面积 9335.7

万英亩。报告整体利多美玉米市场。国内方面，主产区余粮仅剩 2 成左右，疫情防控影响下粮源上

量困难，贸易商囤粮成本高，出货意愿不强，加工企业多以消化本身库存为主，现货价格整体相对

坚挺，对期货市场有所提振。不过，饲料企业定向稻谷合同多自 4 月中旬执行，预售合同执行至 6

月份，饲料企业采购玉米需求减淡，追涨心态减弱，对玉米市场看涨气氛产生压制。盘面来看，玉

米高位震荡，短期暂且观望，中长期仍以偏多思路对待。

淀 粉

二、 核心要点

3、周度数据

观察角度 名称 4 月 1 日周五 4 月 8 日周五 涨跌

期货 收盘（元/吨） 3315 3326 +11
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2207 合约 持仓（手） 196720 205025
+8305

前 20 名净持仓 -11757 -6549 +5208

现货 吉林四平淀粉（元/

吨）

3250 3250
+0

基差（元/吨） -65 -76 -11

4、多空因素分析

利多因素 利空因素

玉米现货价格偏强，成本端形成较强支撑 国内淀粉企业加工利润持续向好，企业开工积极

性较高，产量存在增加预期，供应较为充足

据 Mysteel 调查数据显示，截至 4 月 6 日，玉米

淀粉企业淀粉库存总量 132.5 万吨，较上周增加

4.3 万吨，增幅 3.35%，月环比增幅 26.02%；年

同比增幅 42.27%，库存压力持续增加

受疫情影响下游需求消费下降，市场成交较为清

淡，短期呈现供大于求的状态

周度观点策略总结：国内淀粉企业加工利润持续向好，企业开工积极性较高，产量存在增加预期，

供应较为充足。且受疫情影响下游需求消费下降，市场成交较为清淡，短期呈现供大于求的状态，

拖累淀粉现货价格向下调整。另外，据 Mysteel 调查数据显示，截至 4 月 6 日，玉米淀粉企业淀粉

库存总量 132.5 万吨，较上周增加 4.3 万吨，增幅 3.35%，月环比增幅 26.02%；年同比增幅 42.27%，

库存压力持续增加。不过，俄乌局势影响下，玉米现货价格偏强，成本端形成较强支撑。盘面上看，

淀粉随玉米期价而波动，不过库存压力下，整体走势弱于玉米，暂且观望。

三、周度市场数据

1.截至4月7日，全国玉米现货报2840.39元/吨，上周同期2836.67元/吨，周环比+3.72元/吨。

图：全国玉米价格走势
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数据来源：瑞达研究院 wind

2、截至4月7日，玉米活跃合约期价和全国现货均价基差报-111元/吨。

图：玉米期价与现价走势

数据来源：瑞达研究院 Wind
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3、截止周五，玉米2209-2301合约价差为-1。

图：玉米2209-2301合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND

4、截止周五 ，豆粕2209-玉米2209合约价差+956，整体处于同期较高水平。

图：豆粕2209-玉米2209合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND
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5、截止周五，CS2209-C2209合约价差+499,环比处于较高水平。

图：CS2209-C2209合约价差图

数据来源：瑞达研究院 WIND

6、截止4月7日，黄玉米注册仓单量为29315手。

图：玉米注册仓单

数据来源： Wind
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7、据 wind 数据显示：截止 3 月 28 日南方港口库存为 72.4 万吨，周比+9.04%，同比+80.10%；北方港口

库存为 460.00 万吨, 周比-2.95%，同比+39.4%。南北港口库存均有恢复至同期中等水平。

图：南北方港口库存

数据来源：瑞达研究院 wind

8、本周玉米 2209 合约期价高位窄幅震荡，净空持仓变化不大，最新为-100454 手，市场指引有限。

图：玉米09合约前20名净持仓变化情况

数据来源：瑞达研究院 WIND
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9、4月9日08时至10日08时，新疆沿天山地区和南疆南部山区、西藏东南部、内蒙古东北部、黑龙江西北部

等地部分地区有小到中雪或雨夹雪，其中，内蒙古东北部局地有大雪(5～7毫米)。西藏东南部、西南地区

大部、台湾岛等地部分地区有小雨，局地有中雨。内蒙古、南疆盆地西部、西藏中部、黄淮等地部分地区

有4～6级风，新疆东部部分地区有6～7级风(见图3)。内蒙古中西部等地部分地区有扬沙或浮尘。

图：全国降水量预报图

数据来源：瑞达研究院 中国饲料行业信息网

10、根据农业农村部畜牧兽医局最新发布数据，2021 年 12 月份 400 个监测点生猪存栏量为 33745.93 万头，

环比增加 2.60%，同比增加 10.50%；能繁母猪存栏量为 3161.15 万头，环比减少 2.90%，同比增加 4.00%。

图：生猪存栏年度对比
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数据来源：中国粮油商务网

11、截至4月8日，自繁自养生猪养殖利润-511.57元/头，外购仔猪养殖利润-282.58元/头。

图：生猪养殖利润

数据来源：瑞达研究院 WIND

12、截止周五，玉米淀粉山东报3430元/吨，吉林报3250元/吨。

图：山东玉米淀粉价格走势和吉林玉米淀粉价格走势

数据来源：瑞达研究院 WIND
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13、淀粉活跃期货合约截至4月8日，基差报-76元/吨，周环比-11元/吨。

图：淀粉现价与期价走势

数据来源：瑞达研究院 WIND

14、截止周五，淀粉2207-2209价差报-97元/吨，价差较上周有所下降，因玉米价格回落拖累淀粉走势，主

力07合约下跌更多。

图：淀粉2207-2209合约价差

数据来源：瑞达研究院 WIND
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15、根据中国粮油商务网数据显示，截至4月7日，国内只要地区玉米淀粉加工利润如下，山东加工利润+83.91

元/吨，河南加工利润+102.10元/吨，内蒙古加工利润+260.25元/吨。

图：淀粉部分产区加工利润走势

数据来源：中国粮油商务网

16、根据中国粮油商务网数据显示，截至4月7日，国内主要地区玉米酒精加工利润如下：吉林加工利润259.50

元/吨，黑龙江加工利润+321.96元/吨，河南加工利润元47.92/吨，全国平均加工利润为+227.31元/吨。

图：部分地区玉米酒精加工利润

数据

来源：中国粮油商务网
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17、截止4月8日，玉米淀粉注册仓单量0手。

图：淀粉注册仓单

数据来源：瑞达研究院 Wind

18、淀粉2207合约期价偏弱震荡，净持仓报-6549，净空持仓减少，下跌预期减弱。

图：淀粉2207合约前20名净持仓变化情况

数据来源：瑞达研究院 WIND
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