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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

 

收盘（元/吨） 22640 21825 -815 

持仓（手） 196224 186416 -9808 

沪铝前 20名净持仓 
-4905 -13621 -8716 

现货 
上海 A00 铝 22730 21800 -930 

基差（元/吨） 90 -25 -115 
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2、多空因素分析 

利多因素 利空因素 

1、据公安部统计，截至 3 月底，全国机动车保有量

达 4.02 亿辆，其中汽车 3.07 亿辆；新能源汽车保有

量达 891.5 万辆，占汽车总量的 2.9%，一季度新注册

登记 111 万辆，占新注册登记汽车总量的 16.91%，同

比增长 138.2%，呈高速增长态势。 

1、美联储理事布雷纳德表示，美联储可能最快将在

5 月快速收缩资产负债表。预计资产负债表的收缩速

度会比之前的复苏速度快得多。在资产负债表方面，

预计与 2017-2019 年相比，最高限额将大大增加，缩

债期限也将缩短。。 

2、基建行业有高速增长的势头，1 季度开工的重大项

目总投资超 9 万亿元，今年 1-2 月基础设施投资同比

增长 8.1%。 

2、3 月财新中国综合 PMI 下降 6.2 个百分点至 43.9，

为 2020 年 3 月以来最低，显示近期疫情导致企业生

产经营活动再度收缩。 

3、据证券时报，今年一季度，新能源汽车产销有望

均破百万辆。尽管面临“缺芯少电”的挑战，行业依

然延续了高景气。各大新能源车企表示，目前在手订

单充足，预计相关车型价格上调对全年销售影响不

大。 

3、欧元区 2 月 PPI 同比升 31.4%，预期 31.5%，前

值 30.6%；环比升 1.1%，预期 1.3%，前值 5.2%。能

源价格同比大增 87.2%，成为欧元区 PPI 飙涨的主要

推手。 

4、财政部副部长 许宏才：2022 年，退税减税总量历

史最高，今年退税减税总量达到 2.5 万亿元，其中主

要的措施是留抵退税，规模约 1.5 万亿元，直接为市

场主体提供现金流，有效缓解企业资金压力。 

4、美国联邦储备委员会 6 日公布的 3 月货币政策会

议纪要显示，美联储官员就缩减资产负债表的步伐

达成共识，即以每月最高 950 亿美元的幅度缩表。

同时许多官员认为，未来可能需要一次或者多次上

调联邦基金利率目标区间 50 个基点。 

周度观点策略总结： 

包括美、英在内的多国央行不断推进加息进程，美联储再次鹰派发声，最新的货币政策会议纪要显示

未来可能一次或多次加息 50 个基点。欧元区通胀数据高企，加息的预期进一步上升。在高通胀、高利率，

同时疫情反复的大环境下，市场表现出对未来经济增长的担忧，抑制基本金属消费，打压其价格。 

基本面上，目前电解铝利润仍较丰厚，高利润刺激下企业陆续有新产能投产、复产，产量处于快速恢

复当中，企业开工率稳步上升。下游受疫情管控影响较大，运输困难，管控区铝加工企业减产、停产，上

期所铝锭库存降幅缩小，铝锭社会库存有小幅上升。进出口方面，由于沪伦比值走低，国内铝出口量大幅

上涨，进口量下降。终端消费上，房地产行业仍在筑底期；基建行业有高速增长的势头，1 季度开工的重大

项目总投资超 9 万亿元，今年 1-2 月基础设施投资同比增长 8.1%；汽车行业也有较高的景气度，新能源汽

车销量同比增长 138.2%，延续快速增长的势头。海外能源问题严峻，LME 库存降至近 15 年以来低位，伦

铝价格高位运行，对沪铝价格也有一定支撑。 

总体而言，铝基本面外强内弱，国内供需都处于增长阶段，短期需求端受疫情管控影响较大。预计下

周沪铝主力合约区间震荡，建议在 21000-23000 区间操作。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝期现价格 

 
截止至2022年4月8日，长江有色市场1#电解铝平均价为21790元/吨，沪铝期货价格为21825元/吨。 

图2：电解铝升贴水走势图 

 
截止至2022年4月8日，电解铝升贴水处于-60元/吨附近。 
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图3：国内氧化铝价格                              图4：国内氧化铝库存 

 

     截止至4月8日，贵阳氧化铝价格为3025元/吨，较上周上涨20元/吨；库存方面，截止4月7日，国内总

计库存为37.9万吨，较上周下降0.3万吨。  

图5：铝进口盈亏         

 
  截止至2022年4月7日，铝进口盈亏为-2885元/吨。 
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图6：铝棒库存                                     图7：铝棒库存季节性分析 

 

 截止至4月6日，全国铝棒库存16.80万吨，环比上周减少0.15万吨。 

图8：上海期货交易所电解铝库存                     图9：LME铝库存与注销仓单 

 

     

截止至4月1日，上海期货交易所铝库存305805吨，较3月25日减少3137吨；截止至4月7日，LME铝库

存619775吨，较3月31日减少27075吨；注销仓单220775吨，较3月31日增加9350吨。 
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图10：电解铝生产利润                   

 
截止至4月7日，国内电解铝生产利润为4447元/吨，较3月31日减少780元/吨。 

图11：沪铜与沪铝主力合约价格比率                  图12：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

截止至4月8日，铜铝收盘价计算当前比价为3.28。铝锌收盘价计算当前比价为0.80。 
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