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花    生 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 2 月 25 日 3 月 4 日 涨跌 

期货 

主力 

合约 

收盘（元/吨） 8130 8696 +566 

持仓（手） 207983 118931 -89052 

前 20 名净持仓 -23270 -23270 -1465 

现货 

现货价格 

（元/吨） 

7580 7580 +0 

基差（元/吨） -550 -1116 -566 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

1、节后油厂陆续开机，新开机油厂采购油料米需

求增加，提振现货市场 

1、宣布政府取消 2022 年 30 西法/公斤的花生出

口税，此举旨在进一步促进花生出口。 

2、油脂油料板块利多因素叠加，板块表现强劲 2、下游花生油进入消费淡季 
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  3.因花生价格表现不佳，新作种植面积预期减少 3.农户端货源库存高于去年 

周度观点策略总结：上周开机率才有明显回升，原料补库的时间晚于预期，原料的增加，

加上基层低价惜售，利好花生现货，加上油脂板块表现强劲，拉动花生期货，期价反弹力度增

强。中期而言，基层货源端库存较多， 且副产品花生油小包装进入需求淡季，花生中期供需格

局仍是偏松的，预计后市行情波动频繁。盘面而言，花生主力合约涨幅超过 5%，一度站上 8600

关口，表现强于之前预期，在开机恢复阶段和油脂氛围带动下，短期维持反弹行情。建议在 8500-

8900 元/吨区间内交易。 
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二、周度市场数据 

1、 主产区花生仁现货价格 

图1：主产区花生仁现货价格 

  

全国花生米均价在 7580 元/吨左右。已开机油厂收购油料花生米价格在 7000-7450 左右。不同质量标

准差异较大。一般来说，花生期货交割的现货质量略低于通货米，好于油料花生米。 

来源：瑞达期货研究院  我的农产品网 

2、 花生仁现货价格季节性 

图2：花生仁现货价格季节性 
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由于大量进口花生以及冻库存货的影响，对国内花生市场冲击较大，花生价格平均值明显低于去年同

期，从趋势而言，整体保持季度性的平稳趋势。 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

3、 花生仁国际现货价格 

图3：花生仁国际现货价格 
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根据商务部数据，3月1日，阿根廷花生出口FOB为1249.87美元/吨,较上周持平。国际花生价格处于一个相对

较高的位置。 

数据来源：商务部 瑞达期货研究院  

4、花生油价格 

图4：花生油价格       

  

3 月 4 日，一级普通花生油出厂价格 15000 元/吨左右，较上周增加 1000 元/吨；浓香型在 16500 元/吨左右，
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较上周增加 900 元/吨。其他油脂高位上调，花生油上周提价较多。 

数据来源：瑞达期货研究院 我的农产品网 

5、花生开机率 

图5：花生开机率                  

  

截止 3 月 4 日，油厂开机率 29.2%左右，油厂开机率较前一周上升 11.1%，油厂陆续恢复开机，开机率回升，

对油料米采购需求提高。 

数据来源：瑞达期货研究院 我的农产品网 

6、花生进出口量 

图6：花生进出口量           
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2021 年 1-12 月，花生进口量 94.78 万吨左右。近两年开放非洲进口市场后花生进口量大增，相对廉价

的进口花生更具有价格优势。21 年 1-12 月花生出口量为 9.92 吨，较去年同期下滑 20%，出口减少较多。 

数据来源：海关总署 瑞达期货研究院 （以未加工花生米计算） 

7、花生油进出口量 

图7：花生油进出口             

 

21 年 1-12 月，花生油进口量达 281016.148 吨，较去年同期增加 11527.8 吨，同比增加 19.94%，花生油

进口量有较大的增幅。 
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数据来源：瑞达期货研究院 海关总署 
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