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一、本周小结及下周配置建议 

美国债务上限即将到期，两党派对峙加剧。当地时间周三，美国众议院通票通过了暂停债务上限的法案，该法

案将暂停联邦债务上限至 2022 年 12 月 17 日。不过共和党人表示将在参议院否决这项计划。美国国会预算办公室

警告，财政部可能最早 10 月底就将触及发债限制。届时美国将陷入技术性违约，被迫延迟向债权人付款。耶伦本

周二表示这将是“灾难性的”，并可能导致“金融危机”和经济衰退。经济数据方面，本周公布的美国 8 月耐用品

订单环比增长 1.8%，好于市场预期及前值，显示耐用品需求依然强劲。另外，欧元区 9 月工业、经济景气指数和消

费者信心指数有所回升，显示经济前景有所好转。本周美元指数持续走高，周三涨 0.69%报 94.3703，创一年以来新

高，因避险情绪升温及美债收益率上涨。近期全球经济复苏放缓，市场避险情绪升温，叠加美联储缩紧货币政策的

信号以及美债收益率上涨给美元带来上行动力。受美元上涨影响，非美货币全线下跌，欧元兑美元跌 0.74%报 1.1597，

创去年 11 月以来新低；英镑兑美元跌 0.87%报 1.342。股市方面，受美债收益率上涨及经济复苏放缓等因素影响，

全球市场避险情绪升温，美欧股市多数下跌。 

限电限产拖累制造业景气度，供需动能持续回落。受全国性煤炭紧缺、煤电价格倒挂影响，国家随后出台“能

耗双控”政策，多地采取“拉闸限电”政策，重点针对高污染、高耗能行业进行限产，从而导致制造业 PMI回落至

临界线以下。生产指数和新订单指数双双回落，反映制造业生产活动和市场需求总体放缓。服务业恢复明显，聚集

型行业需求大幅回升。上月受疫情冲击较为严重的运输、住宿、餐饮等接触型、聚集型的服务行业需求均大幅回升

至临界点以上，业务总量呈现出较为明显的恢复性增长。企业利润方面, 尽管受到散发疫情和汛情冲击及同期基数

较高影响，8 月份规模以上工业企业利润仍保持平稳增长态势。高技术制造业利润维持较快增长；医药制造业利润

受新冠疫苗需求持续旺盛带动走高。但大宗商品价格依旧高位运行、国际物流成本较高、缺芯等问题仍在推高企业

成本，企业经营仍恢复面临较多挑战。 

 为维护季末流动性平稳，本周央行公开市场净投放 2800 亿元。货币政策方面，央行货币政策委员会召开第三

季度例会指出，稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，保持流动性合理充裕，增强信贷总量增长稳定性，保持货

币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，保持宏观杠杆率基本稳定。资本市场方面，本周 A 股市场

分化显著，中证 500 指数大幅回调，上证 50 指数则在酿酒等权重板块的带动下强势上涨，周期板块陷入持续调整，

令短期内市场赚钱效应显著降温。节前国内外宏观因素以及节前避险情绪的升温，对市场形成较明显的抑制。 
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股票  债券  

 沪深 300 +0.35%  10 年国债到期收益率-0.23%/本周变动 0.07BP 

 沪深 300 股指期货 -0.01%  主力 10 年期国债期货-0.07% 

 本周点评：本周 A 股市场分化显著，中证 500 指数大幅

回调，上证 50 指数则在酿酒等权重板块的带动下强势

上涨，周期板块陷入持续调整，令短期内市场赚钱效应

显著降温。节前国内外宏观因素以及节前避险情绪的升

温，对市场形成较明显的抑制。 

 本周点评：本周国债期货涨跌交替，无明显走势，处于

震荡调整期。当前国债期货震荡走高概率较大，短期上

看国庆节数据，长期看反弹力度有待宽松货币政策的继

续落地。 

 配置建议： 适当降低仓位  配置建议： 轻仓做多 

大宗商品  外汇  

 主力沪铜期货 +0.12%  欧元兑美元 -1.07%  

 主力原油期货 +2.95%  欧元兑美元 2112 合约 -1.06%  

 本周点评：限电对下游加工企业影响较大，需求受到拖

累，近期国内外库存均呈现下降趋势，对铜价形成支撑，

但仍缺乏上行动能。油价连续冲高后获利了结有所增

加，短线油市呈现高位震荡。 

 本周点评： 美联储缩债预提振美债收益率上涨，且全

球市场避险情绪升温，给美元带来上行动力，欧元兑美

元或继续承压。 

 配置建议：轻仓区间操作  配置建议：逢高做空 

 

二、本周新闻、经济数据回顾 

◆ 国内新闻 

1、刘鹤出席 2021 年世界互联网大会乌镇峰会时强调，中国宏观经济总体稳定，有经验和能力管控风险，发展

前景十分光明，将坚定不移推动改革开放和高质量发展，大力加强新型基础设施建设，推动软件产业发展，持续完

善市场化、法治化、国际化营商环境，扩大高水平对外开放，坚持“两个毫不动摇”，支持民营经济健康发展，支

持企业家创新创业，支持互联网和数字经济健康发展。 

2、央行货币政策委员会召开第三季度例会指出，稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，保持流动性合理充

裕，增强信贷总量增长稳定性，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配，保持宏观杠杆率基

本稳定。会议要求，健全市场化利率形成和传导机制，完善央行政策利率体系，优化存款利率监管，继续释放贷款

市场报价利率改革潜力，推动实际贷款利率进一步降低。维护房地产市场健康发展，维护住房消费者合法权益。 

3、针对当前供电形势，国家电网公司表示，将全力以赴打好电力保供攻坚战，保障基本民生用电需求，最大

可能避免出现拉闸限电情况，坚决守住民生、发展和安全底线。东北三省纷纷回应拉闸限电，吉林将制定应急预案，

防止发生系统性区域性长时间集中停电事件；辽宁要求避免拉闸限电涉及安全生产、民生和重要用户；黑龙江要求

尽快组织发电企业增加电力供应，努力化解电力紧张局面。 

4、央行行长易纲发文强调，中国的经济潜在增速仍有望维持在 5%-6%的区间，有条件实施正常货币政策，收

益率曲线也可保持正常的、向上倾斜的形态。中国将尽可能地延长实施正常货币政策的时间，目前不需要实施资产
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购买操作。文章指出，利率市场化既要“放得开”也要“形得成”。当前深化利率市场化改革的一个重要矛盾在于

市场化利率在“形得成”和传导方面存在障碍，其原因包括监管套利、金融市场不成熟等造成的市场分割，以及融

资平台预算软约束、存款无序竞争等财政金融体制问题。 

5、国家统计局局长宁吉喆表示，随着人口政策的逐步完善，我国经济发展长期向好，在全面建成小康社会基

础上全面建设社会主义现代化国家，仍然具备较好的人力资源保障。今年国家实施三孩生育政策及配套支持措施，

有助于促进出生人口增加，改善人口年龄结构，实现人口长期均衡发展。 

 

◆ 国外新闻 

1、美联储主席鲍威尔表示，经济走势取决于疫情，经济前景依然存在风险；美联储将竭尽所能地支持经济复

苏；通胀高企，恐将维持一段时间，然后趋于温和；瓶颈问题所造成的影响比我们原来所预料的更加深远，也更加

顽固；美联储已于 8 月 31 日完成二级市场公司信用贷款便利工具（SCCF）的出售工作；供应问题导致物价上涨，

就业方面仍然达不到目标。经济持续走强，劳动力市场状况持续向好；未来几个月通胀可能保持高位；如果更高的

通胀造成持续的担忧，将做出回应。 

2、美国商务部宣布，该部门已对钕铁硼永磁（Neodymium-iron-boron permanent magnets）进口是否损害美国

国家安全启动“232 调查”。这是拜登政府上任以来启动的首个“232 调查”。美国商务部表示，钕铁硼永磁材料应

用于战斗机、导弹制导系统等关键国家安全系统，电动汽车、风力涡轮机等关键基础设施，以及电脑硬盘、音频设

备、磁共振设备等领域。 

3、2021 年美联储票委、芝加哥联储主席埃文斯表示，美国经济“接近”在开始缩减债券规模方面取得实质性

进展；更担心美国在 2023 年和 2024 年没有产生足够通货膨胀，而不是承受过多通货膨胀；长期通胀预期仍可能低

于目标。预计 2023 年首次出现利率上调；认为 2022 年的通胀率高于此前预期；预计 2023 年加息一次，之后利率

走势将“平缓”；如果看到通胀率高于 2%的平均目标，将会有更陡峭的加息路径。 

4、美联储理事布雷纳德认为，不应从宣布“缩债”的决定中得到任何关于美联储加息的信号；目前通胀高企

是由疫情相关的干扰造成的，预计通胀将放缓；仍需警惕目前的高通胀可能会推高长期通胀预期的迹象；正密切关

注几个上行风险，包括住房、商品需求和工资增长。 

5、美联储卡什卡利称，今年美国通胀飙升是由与疫情相关的供应中断引起的，美联储无需做出反应；汽车行

业一直是通胀上升的重要来源，汽车公司的供应商也承受着很大压力；基本设想是这些问题会自行解决，对汽车的

需求不会持续高涨，其中一些调整需要更多时间。 
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◆ 国内外经济数据 

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值 

中国 

中国 8 月规模以上工业企业利润年率

(%) 
16.4  10.1 

中国 9月官方制造业 PMI 50.1 50 49.6 

中国 9月财新制造业 PMI 49.2 49.5 50 

美国 

美国 8月耐用品订单月率(%) 0.5 0.7 1.8 

美国 9月达拉斯联储商业活动指数 9 11 4.6 

美国 7月 FHFA房价指数月率(%) 1.7 1.5 1.4 

美国 7 月 S&P/CS20 座大城市房价指数

年率(%) 
19.08 20 19.95 

美国 9月谘商会消费者信心指数 115.2 114.5 109.3 

美国 9月里奇蒙德联储制造业指数 9 10 -3 

美国至 9月 24日当周 API原油库存(万

桶) 
-610.8 -233.3 412.7 

美国 8月成屋签约销售指数月率(%) -2 1.4 8.1 

美国至 9月 24日当周 EIA原油库存(万

桶) 
-348.1 -165.2 457.8 

欧盟 

欧元区 9月工业景气指数 13.8 12.5 14.1 

欧元区 9月消费者信心指数终值 -5.3 -4 -4 

欧元区 9月经济景气指数 117.6 116.9 117.8 

德国 

德国 10月 Gfk消费者信心指数 -1.1 -1.6 0.3 

德国 9月季调后失业人数(万人) -5.3 -3.7 -3 

德国 9月季调后失业率(%) 5.5 5.5 5.5 

英国 

英国 8月央行抵押贷款许可(万人) 7.5126 7.3 7.45 

英国第二季度 GDP年率终值(%) 22.2 22.2 23.6 

英国9月Nationwide房价指数月率(%) 2.1 0.6 0.1 

英国第二季度经常帐(亿英镑) -128 -157 -86.05 

法国 法国 9月 CPI月率(%) 0.6 -0.1 -0.2 

日本 
日本 8月季调后零售销售月率(%) 1 -1.7 -4.1 

日本 8月工业产出月率初值(%) -1.5 -0.5 -3.2 

 

 

 

 

◆ 央行公开市场操作 

央行公开市场累计进行了 4000 亿元逆回购，本周央行公开市场累计有 1200 亿元逆回购到期，因此净投放 2800

亿元。 
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三、本周市场行情回顾 

◆ 货币市场 

图 1 Shibor（%）                                  图 2 中美国债收益率：10 年期（%） 

     

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                       资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

◆ 国内行情 

图 3 商品期货指数                                  图 4 股指期货结算价   

       

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 5 国债期货结算价：2 年、5 年、10 年期 

 

资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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◆ 国外行情 

图 6 国际大宗商品期货价格涨跌幅                    图 7 全球主要股指涨跌幅 

     

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

四、下周重要经济指标及经济大事 

日期 时间 国家/地区 指标名称/经济大事 预期值 前值 

2021/10/4 
16:30 欧盟 欧元区 10月 Sentix投资者信心指数  19.6 

22:00 美国 美国 8月工厂订单月率(%) 0.5 0.4 

2021/10/5 

07:30 日本 日本 9月东京 CPI月率(%)  -0.3 

08:30 日本 日本 9月 Markit服务业 PMI  47.4 

14:45 法国 法国 8月工业产出月率(%)  0.3 

15:50 法国 法国 9月服务业 PMI终值  56 

15:55 德国 德国 9月服务业 PMI终值  56 

16:00 欧盟 欧元区 9月服务业 PMI终值  56.3 

16:30 英国 英国 9月服务业 PMI  54.6 

17:00 欧盟 欧元区 8月 PPI月率(%)  2.317:00 

20:30 美国 美国 8月贸易帐(亿美元) -677 -701 

24:45 美国 美国 9月 Markit服务业 PMI终值  54.4 

22:00 美国 美国 9月 ISM非制造业 PMI 60.3 61.7 

2021/10/6 

04:30 美国 美国至 10月 1日当周 API原油库存(万桶)  412.7 

17:00 欧盟 欧元区 8月零售销售月率(%)  -2.3 

20:15 美国 美国 9月 ADP就业人数(万人)  37.4 

22:30 美国 美国至 10月 1日当周 EIA原油库存(万桶)  457.8 

2021/10/7 

14:00 德国 德国 8月季调后工业产出月率(%)  1 

14:45 法国 法国 8月贸易帐(亿欧元)  -69.57 

16:00 中国 中国 9月外汇储备(亿美元)  32321.2 

19:30 美国 美国 9月挑战者企业裁员人数(万人)  1.5723 

20:30 美国 美国至 10月 2日当周初请失业金人数(万人)   

22:30 美国 
美国至 10月 1日当周 EIA天然气库存(亿立方

英尺) 
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2021/10/8 

07:50 日本 日本 8月贸易帐(亿日元)  6223 

09:45 中国 中国 9月财新服务业 PMI  46.7 

14:00 德国 
德国 8月未季调经常帐(亿欧元)  176 

德国 8月未季调贸易帐(亿欧元)  179 

20:30 美国 
美国 9月失业率(%) 5 5.2 

美国 9月季调后非农就业人口(万人) 51.3 23.5 

22:00 美国 美国 8月批发销售月率(%)  2 
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图 8 Shibor（%）                                   图 9 银行间回购利率：R001、R007、R014 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 10 中美国债收益率：30 年期                      图 11 商品期货指数 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 

 

图 12 国内股指期货结算价                           图 13 国债期货结算价：2、5、10 年期 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 



                                                                市场研报★宏观周报 
 

 

瑞达期货研究院                  服务热线：4008-8787-66        www.rdqh.com 

 

图 14 标普 500、英国富时 100 指数                   图 15 美元指数 

    

资料来源：Wind，瑞达期货研究院                        资料来源：Wind，瑞达期货研究院 
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