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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 15650 15670 0.13% 

持仓（手） 31353 55964 24611 

前 20 名净持仓 -5897 -10400 -4503 

现货 SMM 铅锭（元/吨） 15400 15425 425 

基差（元/吨） -250 -245 5 

 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

1、乘联会：根据最新发布的政策，2022 年保持

现行购置补贴技术指标体系框架及门槛要求不

变，而补贴规模从原来预期的 200 万辆补贴规模

1、2021 年 12 月 31 日，财政部等四部委印发《关

于 2022 年新能源汽车推广应用财政补贴政策的

通知》，通知明确 2022 年新能源汽车补贴标准
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上限没有锁定，将实现贯穿 2022 年全年的补贴。

随着新能源产业链的规模翻倍提升，降成本能力

提升，由此预期 2022 年年末的新能源车增量很

强。 

在 2021 年基础上退坡 30%，公共服务及党政机关

公务领域符合要求的车辆，补贴标准在 2021 年

基础上退坡 20%。 

2、国家统计局：初步核算，全年国内生产总值

1143670 亿元，按不变价格计算，比上年增长

8.1%，两年平均增长 5.1%。分季度看，一季度同

比增长 18.3%，二季度增长 7.9%，三季度增长

4.9%，四季度增长 4.0%。 

2、美国上周初请失业金人数由前一周的 23.1 万

人激增至 28.6 万人，创 2021 年 10 月中旬以来的

最高水平，并远高于市场此前预期的 22 万人。

上周续请失业金人数则上升至 164 万。 

3、中汽协预计，2022 年我国汽车总销量达到 2750

万辆，同比增长 5%左右。其中，乘用车为 2300

万辆，同比增长 7%；商用车为 450 万辆，同比下

降 6%；新能源汽车将达到 500 万辆，同比增长

42%，市场占有率有望超过 18%。 

3、中国科学院预测科学研究中心预测显示，2022

年我国经济将稳健增长，经济增长将呈现前稍低

后略高趋势，预计全年 GDP 增速为 5.5%左右。 

4、央行在货币政策上不断加码，政策频频利好。

1 月 17 日 MLF、逆回购利率超预期降低 10 个基

点。1 月 18 日，央行副行长刘国强在新年央行首

场发布会上释放积极信号，要把货币政策工具箱

开得再大一些；金融部门要主动出击，优化经济

结构；政策发力时间点前移。1 月 20 日贷款市场

报价利率：1 年期 LPR 为 3.7%，下调 10 个基点；

5 年期以上 LPR 为 4.6%，下调 5 个基点。 

 

周度观点策略总结：美英等发达国家经济体开启加息进程，疫情扰动不断延缓全球经济复苏，

22 年国内年经济增速也面临下行压力。与此同时，央行在货币政策上不断加码，政策利好消息频出。

1 月 17 日 MLF、逆回购利率超预期降低 10 个基点。1 月 18 日，央行副行长刘国强在新年央行首

场发布会上释放积极信号，要把货币政策工具箱开得再大一些；金融部门要主动出击，优化经济结

构；政策发力时间点前移。1 月 20 日贷款市场报价利率：1 年期 LPR 为 3.7%，下调 10 个基点；5

年期以上 LPR 为 4.6%，下调 5 个基点。政策靠前发力，提振市场信心，利好基本金属。 

供应方面，1 月中下旬中小型再生铅企业陆续放假，整体产量有一定下滑。但今年也有部分再

生铅企业过年不放假，同时再生铅产能处于扩张期，不断有新产能投入，产能有较强增长预期。交

易所铅库库存外增内减，上期所库存延续去库趋势，对铅价有一定支撑。需求方面，新能源汽车产

业蒸蒸日上，乘联会与中期协报告显示 22 年新能源汽车销量将 500 万辆或以上，中国新能源汽车领

域将继续保持世界 50%以上份额的超强领军地位，利好铅市。但中长期铅蓄电池面临被磷酸铁锂电

池替代的风险。 

盘面上，本周沪铅增仓放量上行，在 15400-16000 区间震荡。建议沪铅主力合约 1600-15000

区间高抛低吸，短线操作。 
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二、周度市场数据 

1、 铅期货价格分析  

 

图1：铅两市比值走势图                               图2：沪铅多头持仓走势图                     

  

  

 

 

图3：沪铅空头持仓走势图                      图4：期铅资金流向走势图 

  

  

 

   

 

沪铅总持仓额由上周 719806.72 万元增加至

767666.82 万元，增加 74860.1 万元，增幅 6.65%。 

截止 1 月 21 日，永安期货沪铅空头持仓 3085 手，

较上周减少 85 手。 

截止 1 月 21 日，永安期货沪铅多头持仓 244 手，

较 1 月 14 日减少 1344 手。 

 

截止 1 月 20 日，铅进口亏损由上周 2182.11 元/

吨缩小至 2040.89 元/吨，较上周降幅 6.47%，进

口亏损缩小。 
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图5：沪铅主力与次主力价差走势图               图6：沪铅近月与远月价差走势图   

  

  

 

 

 

 

2、 国内外铅现货价分析 

 

图7、国内铅现货价格走势图                      图8、LME铅现货价格走势图                              

  

  

 

                

截止至 2022 年 1 月 20 日，LME3 个月铅期货价

格为 2374 美元/吨，LME 铅现货结算价为 2370 美

元/吨。 

 

截止至 2022 年 1 月 21 日，长江有色市场 1#铅平

均价为 15625 元/吨；上海、广东、天津三地现货

价格分别为 15425 元/吨、15400 元/吨、15450 元/

吨。 

截止 1 月 21 日，沪铅主力近月与远月价差为 35

元/吨，较 1 月 14 下降 20 元/吨。 

截止 1 月 21 日，沪铅主力与次主力合约价差为 35

元/吨，较 1 月 14 日上升 60 元/吨。 
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图9：国内铅现货升贴水走势图                     图10：LME铅现货贴水走势图  

  

  

 

 

 

3、 铅两市库存分析 

 

图11：上海铅库存走势图                          图12：铅仓单库存走势图   

  

  

 

 

 

 

截止 2022 年 1 月 21 日，电解铅总计仓单为 75856

吨，较 1 月 14 日增加 5193 吨。 

截止 2022 年 1 月 21 日，上海期货交易所精炼铅

库存为 78728 吨，较上一周减少 6023 吨。 

截止至 2022 年 1 月 20 日，LME 铅近月与 3 月价

差报价为升水 4.5 美元/吨，3 月与 15 月价差报价

为升水 72.5 美元/吨。 

截止 1 月 21 日，1#铅升贴水为升水-160 元/吨，

较 1 月 14 日上升 150 元/吨。 
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图13：LME铅库存走势图                         图14：LME铅库存季节性分析  
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从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持

在较低水平。 

截止 2022 年 1 月 20 日，LME 铅库存为 54025 吨，

较 1 月 13 日减少 625 吨。 


