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天然橡胶 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 沪胶 上一周 本周 涨跌 

期货 

收盘（元/吨） 15185 14615 -570 

持仓（手） 256917 266291 +9374 

前 20 名净持仓 -59728 -65133 -5405 

现货 

20 年国营全乳胶

（元/吨） 
14100 13750 -350 

基差（元/吨） -1085 -865 +220 

 

 

 

观察角度 20 号胶 上一周 本周 涨跌 
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期货 

收盘（元/吨） 12190 11785  -405  

持仓（手） 24162 33373  +9211  

前 20 名净持仓 108 2377 +2269 

现货 STR20（美元/吨） 1840 1855  +15  

 

 

1、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

国内产区处于停割期 泰国南部产区处于供应旺盛期 

青岛地区库存预期难累积 节日临近轮胎开工率环比继续下降预期 

节后需求恢复预期  

  

周度观点策略总结：目前国内产区整体进入停割期，越南和泰国北部进入减产期，泰国南部

则处于高产期，天气正常情况下产量有增加预期。近期船运情况略有缓解，据悉青岛地区一般贸易

仓库中中大型仓库入库环比较大幅度增加，出库量小幅缩减，从净出库状态向累库状态转变。本周

国内轮胎厂开工率环比继续下降，个别工厂已进入节前收尾工作，开工逐步走低，但据悉春节放假

天数较市场预期的少，对于价格有所支撑。ru2205合约短期建议在 14600-15000 区间交易。 

 

二、 周度市场数据 

图1 合艾原料价格 

 

数据来源：隆众石化  瑞达期货研究院 

截至1月21日当周，泰国合艾原料市场田间胶水56（+1.5）泰铢/公斤；杯胶49(+0.6）泰铢/公斤。 
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图2 国内天然橡胶市场价 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至1月21日，上海市场20年国营全乳胶报13750元/吨，较上周-350元/吨。 

图3 沪胶基差 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

    截至1月21日，沪胶基差为-865元/吨，较上周-40元/吨。 
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图4  20号胶基差 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至1月20日，20号胶基差为-330元/吨，较上周-132元/吨。 

图5  非标基差 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至1月20日，非标基差为-1540元/吨，较上周+150元/吨。 
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图6 全乳胶与越南3L价差 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至1月21日，全乳胶与越南3L价差500元/吨，较上周-300元/吨。 

 

图7 泰国3号烟片与沪胶价差 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至1月21日，泰国3号烟片与沪胶价差2085元/吨，较上周+350元/吨。 
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图8 合成胶现货价 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

    截至1月20日，华北市场丁苯橡胶12300元/吨，较上周+500元/吨；华北市场顺丁橡胶报13320元/吨，

较上周+0元/吨。 

 

图9 全乳胶与合成胶价差 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

截至1月20日，全乳胶与合成胶价差在1750元/吨，较上周-550元/吨。 
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图10 沪胶期价与仓单走势对比 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

    截至1月21日，沪胶仓单226410吨，较上周+6500吨。 

 

图11 轮胎厂开工率 

 
数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

     截至1月20日，国内半钢胎厂家开工率为55.01%，环比-4.35%；全钢胎厂家开工率52.13%，环比-6.88%。 
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图12 标胶和烟片加工利润 

 

数据来源：WIND  瑞达期货研究院 

     截至1月20日，烟片胶加工利润4.94元/吨，较上周-15.01美元/吨；标胶加工利润99.85美元/吨，较上

周40.04美元/吨。 
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