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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2103 

收盘（元/吨） 151170 158650 7480 

持仓（手） 31376 38786 7410 

前 20 名净持仓 -735 -3522 -2787 

现货 上海 1#锡平均价 151750 156750 5000 

基差（元/吨） 580 -1900 -2480 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

2020 年 12 月财新中国制造业 PMI 录得 53，较 11月

的十年来高点下降 1.9 个百分点，但仍显著高于荣枯

线。 

美国 12 月 ISM 非制造业 PMI 录得 57.2，创去年 9月

以来新高；12 月 ISM 非制造业就业指数录得 48.2，

创去年 8月以来新低。 

 英国出现变种新冠病毒后，当地时间 4 日新增超过

5.8 万例，创单日新高。英国首相约翰逊宣布英格兰

第三次实施全境封锁措施到至少 2月中旬。 

 世界银行表示，在 2020 年萎缩 4.3%之后，今年全球

经济预计将增长 4.0%，比此前的预测低 0.2 个百分

点，不过中国经济预计将增长 7.9%，较刺秦提高了 1

个百分点。 

 1月8日，沪锡仓单合计5574吨，日增58吨，连增4

日；1月7日，LME锡库存为1755吨，日减25吨。 

周度观点策略总结：全球进入冬季疫情继续恶化的风险增大，英美疫情仍持续蔓延，美国劳动力市场

陷入困境，打压市场风险情绪；不过美国维持宽松货币政策的预期，以及强劲的 PMI 数据下，显示美国经

济仍有望复苏。缅甸锡矿供应逐渐得到恢复，不过累计同比仍有一定降幅，锡矿供应偏紧局面仍存。同时

海外精炼锡流入保持高位，国内库存小幅增长趋势，且近期锡价走高，下游畏高情绪显现；不过海外库存

去化趋势，目前伦锡库存已达到年内低位，锡价面临调整。展望下周，预计锡价宽幅震荡，原料锡矿供应

紧张有所缓解，两市库存走势分化。  

技术上，沪锡 2103 合约日均线多头排列，面临 160000 关口阻力，预计短线宽幅调整。操作上，建议

可在 155000-160000 元/吨区间操作，止损各 1500 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年1月8日，长江有色市场1#锡平均价为157000元/吨，沪锡期货价格为158650元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2021年1月8日，国内广西锡精矿70%价格为149000元/吨，云南锡精矿40%价格为145000元/

吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2020年12月31日，上海期货交易所锡库存为5475吨；1月7日，LME锡库存为1755吨，注销仓

单为810吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2021年1月7日，锡进口盈亏为-10818元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2021年1月8日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格111000元/吨，60A价格106500元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年1月8日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.1974，沪伦锡比值为7.4976。 
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