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「 周度要点小结」 

本周沪铝期价上行。宏观上，新增非农数据为2020年12月以来最小增幅、美国12月薪
资年率低于预期值和前值，数据显示就业市场正在放缓，进一步缓解了美联储加息压
力，加上美国2022年12月CPI同比是达到峰值以来连续第六个月放缓、CPI环比是两年
多来首次环比下降，或让美联储官员们对接下来的加息幅度考虑放缓，美元持续下挫，
提振铝价。供应端，美铝旗下Kwinana氧化铝厂宣布减产30%；国内方面，据Mysteel统
计：1月6日-1月12日中国主要港口铝土矿库存量为2871.5万吨，较上期的2795万吨，环
比增加2.74%，本周发运正常，临近春节，大多数氧化铝厂消耗工厂库存，港口库存维
持相对稳定，库存总量基本不变。电解铝方面，贵州对省内电解铝企业实施第三轮停槽
减负荷，供应不及预期。需求端，淡季消费疲软，下游加工订单匮乏，加上春节将至，
终端项目开始停工，部分下游企业陆续减产及放假，国内铝下游加工企业开工率维持弱
势，基本面上供需双降。库存上，国内外均处低位，国内社库持续累库，增幅较大，随
着铝锭发运到货，近两周将维持累库。总体上，供需双弱下库存大幅累库，基本面承
压，成本线有支撑，加上宏观利好下走强，但基本面较差，加上春节将至，放假期间容
易受到外盘突发情况影响走势。沪铝AL2302合约短期观望为主。 
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「 期现市场」 

本周沪铝期价上行，沪伦比值下降 

图1、沪铝与伦铝期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪伦比值 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年1月13日，沪铝收盘价为18480元/吨，较1月6日上涨620元/吨，涨幅3.47%；截至2023年1月12日，伦铝收盘价为

2559美元/吨，较1月6日上涨303美元/吨，涨幅13.43%。

截至2023年1月13日，电解铝沪伦比值为7.15，较1月5日下降0.79。
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「 期现市场」 

沪铝持仓量减少 

图3、沪铝前20名净持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、持仓量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年1月13日，沪铝持仓量为418272手，较1月6日减少42869手,降幅9.3%。
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截至2023年1月13日，沪铝前20名净持仓为-21323手，较2023年1月9日增加24587手。
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「 期现市场」 

铜铝、铝锌价差均增加 

图5、铝锌期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、铜铝期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年1月13日,铝锌期货价差为5640元/吨，较1月6日增加260元/吨。

截至2023年1月13日,铜铝期货价差为50115元/吨，较1月6日增加2725元/吨。
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「 期现市场」 

国内现货升水 

图7、国内现货、升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、LME升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年1月13日，A00铝锭现货价为18450元/吨，较2023年1月6日上涨750元/吨，涨幅4.24%。现货升水10元/

吨，较上周上涨90元/吨。

截至2023年1月12日，LME铝近月与3月价差报价为-32.25美元/吨，较1月5日增加0.3美元/吨。
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「 期现市场」 

电解铝LME库存减少 

图9、铝库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、仓单 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年1月12日，LME电解铝库存为408875吨，较1月5日减少27625吨，降幅6.33%；截至2023年1月6日，上期所电解铝

库存为118449吨，较上周增加22568吨，增幅23.54%；截至2023年1月9日，国内电解铝社会库存为582000吨，较12月26日增

加143000吨，增幅32.57%。

截至2023年1月13日，上期所电解铝仓单总计为89924吨,较1月6日增加46897吨，增幅108.99%；截至2023年1月12日，

LME电解铝注册仓单总计为192175吨，较1月5日减少9175吨，降幅4.56%。



9 

「 产业情况」 

铝土矿进口量环比增加 

图11、铝土矿进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2022年11月，当月进口铝土矿1178.94万吨，环比增加31.4%，同比增加53.12%。2022年1-11

月，进口铝土矿11540.42万吨，同比增加16.99%。
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「 产业情况」 

氧化铝价格多数持平 

图12、氧化铝价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2023年1月13日，河南地区氧化铝均价为2980元/吨，较1月6日上涨15元/吨，涨幅0.51%；山西地区氧化铝均价为2965元/

吨，较1月6日持平；贵阳地区氧化铝均价为2965元/吨，较1月6日持平。
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「 产业情况」 

氧化铝产量同比增加，进口量同比增加 

图13、氧化铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图14、氧化铝进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2022年11月，氧化铝产量为680.2万吨，同比增加12.3%；2022年1-11月，氧化铝累计产量7534.1

万吨，同比增加5.8%。

海关总署数据显示，2022年11月，氧化铝进口量为19.61吨，同比增加24.19%；2022年1-11月，氧化铝累计进口186.56

万吨，同比减少39.26%。
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「 产业情况」 

全球铝供应短缺，进口同比减少 

图16、全球铝供需平衡 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、电解铝进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2022年11月电解铝进口量为11.06万吨，同比减少51.67%；1-11月电解铝累计进口53.89万吨，同比减

少63.77%；2022年11月电解铝出口量为0.16万吨，1-11月电解铝累计出口18.67万吨。
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世界金属统计局（WBMS）报告显示，2022年1-10月全球铝市供需平衡为-98.1万吨。
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「 产业情况」 

电解铝产量同比增加 

图18、电解铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图19、电解铝产业运行情况 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2022年11月，电解铝产量为340.6万吨，同比增加9.4%；2022年1-11月，电解铝累计产出3677.4万

吨，同比增加3.9%。

2022年9月，国内电解铝在产产能为3977.8万吨，环比减少1.55%，同比增加3.73%；总产能为4417.6万吨，环比增加0.17%，

同比增加3.14%；开工率为90.04%,较上月下降1.57%，较去年同期下降0.51%。
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「 产业情况」 

铝材产量同比增加，进口量同比减少、出口量同比减少 

图20、铝材产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图21、铝材进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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铝材进出口 

进口数量:未锻轧铝及铝材:当月值 出口数量:未锻轧铝及铝材:当月值 

国家统计局数据显示，2022年11月，铝材产量为554.8万吨，同比增加4.9%；2022年1-11月，铝材累计产量5656.2万

吨，同比减少1.1%。

海关总署数据显示，2022年12月，铝材进口量0万吨，同比减少0%；出口量47.14万吨，同比减少0%。2022年1-

12月，铝材进口量0万吨，同比减少0%；出口量660.36万吨，同比增加17.6%。
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「 产业情况」 

铝合金产量同比增加，进口同比减少，出口同比增加 

图22、铝合金产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图23、铝合金进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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铝合金产量

产量:铝合金:当月值

国家统计局数据显示，2022年11月，铝合金产量为111万吨，同比增加19.5%；2022年1-11月，铝合金累计产量1115.6

万吨，同比增加15.9%。
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铝合金进出口 

进口数量:铝合金:当月值 出口数量:铝合金:当月值 

海关总署数据显示，2022年11月，铝合金进口量10.59万吨，同比减少-11.33%;出口量1.89万吨，同比增加57.5%

。2022年1-11月，铝合金进口量118.58万吨，同比增加15.55%；出口量20.47万吨，同比增加44.26%。
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「 产业情况」 

房地产市场承压 

图24、国房景气指数 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图25、房屋竣工、开工面积 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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2022年11月，房地产开发景气指数为94.42，较上月减少0.27，较去年同期减少6.03。
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房屋开工、竣工面积 

房屋新开工面积:累计值 房屋竣工面积:累计值 

2022年1-11月，房屋新开工面积为111632.04万平方米，同比减少38.94%；房屋竣工面积为55708.82万平方米,同比减少9.63%。
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「 产业情况」 

基建投资向好，汽车产销同比减少 

图26、基建投资同比 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图27、汽车产销 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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基础设施建设投资累计同比 

固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

2022年1-11月，基础设施投资同比增加11.65%。
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汽车产销 

销量:汽车:当月值 产量:汽车:当月值 

中汽协数据显示，2022年12月，中国汽车销售量为2556000辆，同比减少8.25%；中国汽车产量为2383000辆，同比减少18.03%。



期权 
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图28、铝期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

「 期权市场分析」 

图29、铝期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

铝价震荡偏弱运行，建议买入虚值看跌期权以增强收益。 
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