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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

供应方面，产区基层惜售心理仍存，产区上货量有限，此外进口花生逐渐对国内花生产生冲击。需求方

面，花生油走货尚可，但受到豆粕供给增多、价格下跌影响，花生粕价格出现明显下跌，油厂压榨利润

进一步下降，转盈为亏，压抑油厂开机积极性，且导致油厂收购价格继续下调，收购节奏也相应放慢，

油厂花生和花生油库存出现减少的情况。丌过年底豆粕需求增加，可能带劢花生粕价格上涨，压榨利润

仍有回归正值的可能。总体来看，产区挺价，油厂下调收购价格，市场购销僵持，限制花生价格波劢空

间，现阶段需求端主导价格的能力更强，因此供需格局略偏松，后续关注需求提振情况。 

盘面上，本周花生2304合约总体震荡偏弱运行，收跌1.57%，收报10374元/吨。技术上，日MACD指标

显示绿色劢能柱缩小。操作上，建议暂以震荡思路看待。 
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「 期现市场情况」 

本周期货市场偏弱震荡 

本周花生期货主力合约换月至2304合约，总体偏弱震荡，2304合约收跌1.57%，收报10374元/吨。 

图1、花生2301合约走势 

来源：単易大师   瑞达期货研究院 



5 

「 期现市场情况」 

花生期货01-04价差扩大 

图2、花生2301和2304期货合约收盘价价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

本周花生2301和2304期货合约收盘价价差扩大，收报220元/吨。      
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「 期现市场情况」 

本周前二十名净持仓减少 

截至2022年12月9日，花生期货前二十名多头持仓102378手，空头持仓94006手，净持仓8372手，较上周减少6325手。 

图3、花生前二十名多空持仓 

来源：郑州商品交易所   瑞达期货研究院 

图4、CZCE花生期货前二十名净持仓 

来源：郑州商品交易所   瑞达期货研究院 

0.0000

20000.0000

40000.0000

60000.0000

80000.0000

100000.0000

120000.0000

140000.0000

160000.0000

2
0
2

1
-0

3
-0

1

2
0
2

1
-0

4
-0

1

2
0
2

1
-0

5
-0

1

2
0
2

1
-0

6
-0

1

2
0
2

1
-0

7
-0

1

2
0
2

1
-0

8
-0

1

2
0
2

1
-0

9
-0

1

2
0
2

1
-1

0
-0

1

2
0
2

1
-1

1
-0

1

2
0
2

1
-1

2
-0

1

2
0
2

2
-0

1
-0

1

2
0
2

2
-0

2
-0

1

2
0
2

2
-0

3
-0

1

2
0
2

2
-0

4
-0

1

2
0
2

2
-0

5
-0

1

2
0
2

2
-0

6
-0

1

2
0
2

2
-0

7
-0

1

2
0
2

2
-0

8
-0

1

2
0
2

2
-0

9
-0

1

2
0
2

2
-1

0
-0

1

2
0
2

2
-1

1
-0

1

2
0
2

2
-1

2
-0

1

花生期货前二十名多空持仓 

持买单量 持卖单量 

-30000.0000

-25000.0000

-20000.0000

-15000.0000

-10000.0000

-5000.0000

0.0000

5000.0000

10000.0000

15000.0000

20000.0000 CZCE花生前二十名净持仓 



7 

「 期现市场情况」 

本周仓单增加 

截至2022年12月2日，花生注册仓单22（+22）张。 

图5、花生注册仓单数量 

来源：郑州商品交易所 瑞达期货研究院 
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「 期现市场情况」 

油料花生米价格本周略偏弱运行 

根据我的农产品网，截止12月9日，山东、河南通货花生仁现货价格分别为10900（+0）元/吨、10900（+0）元/吨。 

根据国家统计局，截止11月30日当周，全国油料米平均价格为10152.1元/吨，不上期相比上升50.7元/吨。 

图6、主产区通货花生仁现货价格 

来源：我的农产品网   瑞达期货研究院 

图7、全国油料米市场均价 

来源：国家统计局   瑞达期货研究院 

0.00

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

10,000.00

12,000.00

2018-01-10 2019-01-10 2020-01-10 2021-01-10 2022-01-10

全国油料花生米平均价格    日 元/吨 

7000

7500

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

11500

2
0
2

0
/1

2
/2

8

2
0
2

1
/1

/2
8

2
0
2

1
/2

/2
8

2
0
2

1
/3

/3
1

2
0
2

1
/4

/3
0

2
0
2

1
/5

/3
1

2
0
2

1
/6

/3
0

2
0
2

1
/7

/3
1

2
0
2

1
/8

/3
1

2
0
2

1
/9

/3
0

2
0
2

1
/1

0
/3

1

2
0
2

1
/1

1
/3

0

2
0
2

1
/1

2
/3

1

2
0
2

2
/1

/3
1

2
0
2

2
/2

/2
8

2
0
2

2
/3

/3
1

2
0
2

2
/4

/3
0

2
0
2

2
/5

/3
1

2
0
2

2
/6

/3
0

2
0
2

2
/7

/3
1

2
0
2

2
/8

/3
1

2
0
2

2
/9

/3
0

2
0
2

2
/1

0
/3

1

2
0
2

2
/1

1
/3

0

主产区通货花生仁现货价格 

全国花生均价 山东通货米 河南通货米 



9 

「 期现市场情况」 

花生处于反向市场 

截至12月9日，油料花生米不花生活跃期货合约的基差为776元/吨，较上周上升202元/吨，处于反向市场。 

图8、全国油料米均价不期货价格基差 

来源：同花顺  瑞达期货研究院 
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供应端——主产区上货量有限 

2010年以来，中国花生产量已经实现十连增，2021/22年度为1830.80万吨。根据《“十四五”全国种植业发展规划》，2025年花生

产量超过1900万吨，要想实现这个目标，产量年均增长要达到1.08%左右。 

农户和贸易商产生惜售情绪，东北产区交通受阻，整体上货量有限。 10 

图9、中国花生产量 

来源：美国农业部   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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图10、全球主要生产国家生长周期 



产业——油厂开机率下降，花生库存减少 

截止12月9日，样本油厂开机率为21.1（-14.8）%，较去年同期下降38.9%，开机率继续下降；截至12月9日，样本油厂花生库存为107450 

（-1510）吨。 
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图11、样本油厂开机率 % 图12、样本油厂花生库存  吨 

来源：我的农产品网   瑞达期货研究院 来源：我的农产品网   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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产业——油厂加工利润下降，转盈为亏 

本周山东、河南地区样本油厂加工利润均为40元/吨，较上周84.5元/吨下降124.5元/吨。 
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图13、样本油厂加工利润 元/吨 

来源：我的农产品网   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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产业——花生月度进口量、出口量增加 

2022年10月花生月度进口量为27594.44吨，环比增加7.38%，同比增加175.94%；2022年10月出口量为6250.38吨，环比增加14.90%，

同比增加2.40%。 
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图14、花生月度进口量 图15、花生月度出口量 

来源：海关总署  瑞达期货研究院 来源：海关总署  瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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下游——花生粕现货价格持稳 

本周山东日照花生粕5250（-150）元/吨。截至12月9日，花生粕-豆粕价差为400元/吨，较上周520元/吨下降120元/吨。 
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图16、山东日照花生粕现货价格 图17、山东日照花生粕不豆粕价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 
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下游——花生油现货价格 

12月9日，一级普通花生油出厂价格 17500 元/吨左右，较上周持平；浓香型在 18500 元/吨左右，较上周持平。花生油-豆油价差7530元/

吨，较上周上升60元/吨。 
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图18、山东花生油出厂价格 图19、花生油-豆油价差 

来源：我的农产品网   瑞达期货研究院 来源：我的农产品网 wind   瑞达期货研究院 

「 产业链情况」 

10000

12000

14000

16000

18000

20000

22000

2
0
2

1
/3

/3
0

2
0
2

1
/4

/3
0

2
0
2

1
/5

/3
1

2
0
2

1
/6

/3
0

2
0
2

1
/7

/3
1

2
0
2

1
/8

/3
1

2
0
2

1
/9

/3
0

2
0
2

1
/1

0
/3

1

2
0
2

1
/1

1
/3

0

2
0
2

1
/1

2
/3

1

2
0
2

2
/1

/3
1

2
0
2

2
/2

/2
8

2
0
2

2
/3

/3
1

2
0
2

2
/4

/3
0

2
0
2

2
/5

/3
1

2
0
2

2
/6

/3
0

2
0
2

2
/7

/3
1

2
0
2

2
/8

/3
1

2
0
2

2
/9

/3
0

2
0
2

2
/1

0
/3

1

2
0
2

2
/1

1
/3

0

山东花生油出厂价格  元/吨 

一级普通花生油（元/吨） 一级浓香花生油（元/吨） 

0.00

1,000.00

2,000.00

3,000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

9,000.00

10,000.00

2
0
2

1
-0

3
-3

1

2
0
2

1
-0

4
-3

0

2
0
2

1
-0

5
-3

1

2
0
2

1
-0

6
-3

0

2
0
2

1
-0

7
-3

1

2
0
2

1
-0

8
-3

1

2
0
2

1
-0

9
-3

0

2
0
2

1
-1

0
-3

1

2
0
2

1
-1

1
-3

0

2
0
2

1
-1

2
-3

1

2
0
2

2
-0

1
-3

1

2
0
2

2
-0

2
-2

8

2
0
2

2
-0

3
-3

1

2
0
2

2
-0

4
-3

0

2
0
2

2
-0

5
-3

1

2
0
2

2
-0

6
-3

0

2
0
2

2
-0

7
-3

1

2
0
2

2
-0

8
-3

1

2
0
2

2
-0

9
-3

0

2
0
2

2
-1

0
-3

1

2
0
2

2
-1

1
-3

0

花生油-豆油价差  元/吨 



期权市场——标的20日历史波动率上升 

截至12月9日，花生期权标的20日历史波劢率为12.4%，较上周上升0.89%；40日波劢率为15.52%，较上周下降0.92%。 
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图20、花生期权标的历史波劢率 

来源：Wind 

「 期权市场情况」 
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