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大 豆 

 

一、 核心要点 

1、 黄大豆 1号周度数据 
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观察角度 名称 7 月 17 日 7 月 24 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 4742 4567 -175 

持仓（手） 133387 136136 2749 

前 20 名净多持仓 -3239 -5330 -2091 

现货 国产大豆（元/

吨） 

5480 5300 -180 

基差（元/吨） 738 733 -5 

 

 

2、 黄大豆 2号周度数据 

 

观察角度 名称 7 月 17 日 7 月 24 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 3291 3436 145 

持仓（手） 24478 27640 3162 

前 20 名净空持仓 2139 3305 1166 

现货 青岛分销（元/

吨） 

3170  -80 

基差（元/吨） -121  -141 

 

 

3、 多空因素分析 
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利多因素 利空因素 

基层余粮供应不足以及贸易商收购成本提高仍对

现货价格构成强支撑。 

大豆需求处于淡季，储备大豆持续投放动摇贸

易商挺价心理 

近期苏皖鄂地区遭遇强降雨天气，多处农田受到

影响，可能影响到新季大豆产量 

近日东北普遍迎来有利降雨，改善当地旱情，利

于大豆生长并提振产量前景 

美国以及南美的升贴水报价坚挺，对进口价格有

所支撑 

市场预期黑龙江省储近 10万吨大豆将于近日投

放市场 

美豆生长关键期，天气炒作依然存在 截至 2020 年 7 月 19 日当周，美国大豆优良率

为69%，高于市场预期的67%，之前一周为68%，

去年同期为 54%；美国大豆开花率为 64%，之

前一周为 48%，去年同期为 35%，五年均值为

57%；美国大豆结荚率为 25%，之前一周为 11%，

去年同期为 6%，五年均值为 21%。 

中美关系的不确定性 东北主产区大豆播种面积明显增加 

周度观点策略总结：大豆需求处于淡季，储备大豆持续投放动摇贸易商挺价心理。近日东北普

遍迎来有利降雨，改善当地旱情，利于大豆生长并提振产量前景，而南方多地洪涝灾害造成部分大

豆产量受损，对大豆价格形成支撑。中储粮发布通告，7 月 23 日进行 65304 吨大豆拍卖，而市场

也预期黑龙江省储近 10 万吨大豆将于近日投放市场。国家政策性粮食投放力度加大，大豆市场看

涨情绪降温。在东北地区新豆产量压力及中储粮继续拍卖影响下，2009 大豆合约上行阻力持续增

加。随着新豆上市周期缩短，市场普遍预期产区大豆高价现象难以持续。预计豆一 2009 期货合约

延续震荡调整走势，大豆期货多单宜减持，可盘中顺势参与或维持观望。 

截至 2020 年 7 月 19 日当周，美国大豆优良率为 69%，高于市场预期的 67%，之前一周为

68%，去年同期为 54%；美国大豆开花率为 64%，之前一周为 48%，去年同期为 35%，五年均值

为 57%；美国大豆结荚率为 25%，之前一周为 11%，去年同期为 6%，五年均值为 21%。美豆受天

气因素影响较为有限，丰产预期依然较强。从进口船货来看，本周进口船货量小幅增加，但幅度有

限，对盘面的压力较小。另外，美国以及南美的升贴水报价坚挺，对进口价格有所支撑。目前中美

关系不确定性加剧，美国仍有天气炒作的预期，均对进口豆有所支撑。预计豆二延续偏强走势。 
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豆 粕 

 

二、 核心要点 

4、 周度数据 

 

观察角度 名称 7 月 17 日 7 月 24 日 涨跌 

期货 

  2005 

收盘（元/吨） 2901 3000 99 

持仓（手） 1035941 948099 844158 

前 20 名净空持仓 260035 238952 -21083 

现货 江苏豆粕（元/

吨） 

2865 2982 117 

基差（元/吨） -36 -18 18 

 

5、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

豆粕提货量较好 且 USDA 预测美豆产量将达到 41.25 亿蒲，同比

增加 5.68 亿蒲，美豆预期丰产，供应前景偏利空 

下游饲料企业提货积极性较好，成交量保持较高 国内主要地区沿海油厂进口大豆总库存量 585.86
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水平 万吨，较上周的 562.6 万吨增加 23.26 万吨 

下游生猪养殖利润较好，养殖户补栏意愿较强，

提振饲料需求 

美湾及南美压榨利润有所恢复，促进进口，对四

季度的进口预期有所提升，限制豆粕涨幅 

相比杂粕，豆粕的性价比更高，饲料配比中，豆

粕配比更高，豆粕需求逐步恢复 

猪肉价格上涨过快可能会诱发政策调控，从而打

压养殖户压栏情绪，使得豆粕需求同比及环比走

弱 

国内主要地区沿海豆粕库存量 87.9 万吨，较上周

的 92.19 万吨，减少 4.29 万吨，为连续两周回落 

中国进口大豆到港量保持高位，国内油厂大豆周

度压榨量升至 205 万吨，豆粕库存持续增加。 

周度观点策略总结：从供应端来看，截至 7 月 17 日，国内主要地区沿海油厂进口大豆总库

存量 585.86 万吨，较上周的 562.6 万吨增加 23.26 万吨。但是受豆粕提货量较好的影响，豆粕库存

并没有出现上涨，反而有所回落，截至 7月 17 日，国内主要地区沿海豆粕库存量 87.9 万吨，较上

周的 92.19 万吨，减少 4.29 万吨，为连续两周回落。对豆粕价格形成支撑。从需求端来看，近期生

猪存栏量持续恢复，水产养殖进入旺季，且相比杂粕，豆粕的性价比更高，饲料配比中，豆粕配比

更高，豆粕需求逐步恢复。而油厂 7月豆粕大多已经提前预售，部分油厂 8月货源也销售过半，挺

价意愿较强，提振豆粕价格。盘面来看，豆粕延续偏强震荡，上方突破 2950 压力位，有望向 3000

点挺进，2900 附近的多单可以考虑继续持有。 

 

 

豆 油 

 

三、 核心要点 

6、 周度数据 
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观察角度 名称 7 月 17 日 7 月 24 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 6124 6230 106 

持仓（手） 307434 286212 -21222 

前 20 名净空持仓 59178 49456 -9722 

现货 江苏一级豆油 

（元/吨） 

6220 6380 160 

基差（元/吨） 96 150 54 

 

7、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

近期菜油涨势强势，推动国内油脂跟随上涨 随着后期大豆到港量的回升，油厂开机率恢复至

正常水平甚至较高水平，利于供应恢复 

随着近期美国持续确认向中国出口美豆，推升美

豆期价 

全球疫情依然不乐观，打击全球植物油的餐饮消

费 

棕榈油再度开始炒作减产题材，有消息称印尼 7

月棕榈油产量偏差，令棕榈油供应偏紧 

豆油库存持续回升 

棕榈油进口利润倒挂，令产地对连盘棕榈油上涨

助推明显 

市场传言会抛储大豆，为新进口的美豆腾出库容 

美国突然宣布关闭休斯顿领事馆，令中美关系的

不确定性加剧 

 

周度观点策略总结：近期菜油涨势强势，推动国内油脂跟随上涨，另外，棕榈油再度开始炒作
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四、周度市场数据 

1、大豆现货价格 

图1：哈尔滨国产三等大豆现货价格              图2：历年哈尔滨国产三等大豆现货价格 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

根据wind，截止7月23日，哈尔滨国产三等大豆现货价周环比上涨0元/吨，报价5150元/吨，为近3年来

最高水平。 

2、南美产区降雨图 

图3：巴西7月23日至7月29日降雨量预测           图4：阿根廷7月23日至7月29日降雨量预测            

减产题材，有消息称印尼 7 月棕榈油产量偏差，令棕榈油供应偏紧，加上棕榈油进口利润倒挂，令

产地对连盘棕榈油上涨助推明显。除此之外，美豆进入生长关键期，天气因素可能随时发酵，加上

美国突然宣布关闭休斯顿领事馆，令中美关系的不确定性加剧，提振豆油走势。从盘面来看，豆油

延续高位盘整走势，短期建议暂时观望。思路对待。 
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数据来源：瑞达研究院  NOAA 

3、美国气温和降雨预报图 

图5：美国7月23日至7月29日气温预测              图6：美国7月23日至7月29日降雨预测               
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   数据来源：瑞达研究院  NOAA 

本周晚些时候，中西部将出现短暂的高温，下周初，随着气温逐渐接近正常水平，一股新的冷风将带

来阵雨，随着锋面的异动，阵雨地区变多，有利于所有作物的生长。 

4、大豆进口成本及价差 

图7：大豆进口成本及价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

截止7月23日，美国大豆到港成本增长99.36元/吨至4197.35元/吨（含加征关税），南美大豆到港成本

上涨49.53元/吨至3336.19元/吨，二者的到港成本价差为861.16元/吨。 

5、2020年6月中国大豆进口量为1116万吨，环比上涨18.98%，同比上涨46.07% 

图8：中国大豆进口量 
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数据来源：瑞达研究院  中国海关总署 

6、我国进口大豆港口库存 

图9：我国进口大豆港口库存 

 
数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止7月23日，进口大豆库存周环比增长13.83万吨，至751.664万吨。 

7、黄大豆仓单情况 

图10：黄大豆期货仓单                           图11：黄大豆1号历史仓单量 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止7月23日，黄大豆1号仓单周环比增加-30手至320手。黄大豆2号仓单数量为0手。 

8、大豆现货榨利 

图12：大豆现货压榨利润                        图13：进口大豆盘面压榨利润估算 

     

数据来源：WIND 天下粮仓 



市场研报★策略周报 

 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

截止7月23日，黑龙江国产大豆现货压榨利润-1575元/吨；山东、江苏、广东进口大豆现货榨利上涨，

分别为303.6元/吨，353.6元/吨和373.6元/吨。因3月2日起中国受理美国大豆等产品进口加征关税豁免，大

豆进口关税按3%计算，美豆、巴西、阿根廷大豆盘面榨利良好，南美略高一筹。 

9、大豆压榨情况 

图14：全国大豆周度压榨量                      图15：油厂周度出粕量                           

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

截至7月17日当周,全国各地油厂大豆压榨总量2063500吨（出粕1630165吨，出油392065吨），较上周的

1999600增加69300吨，增幅3.1%。当周大豆压榨开机率为59.43%，较上周的57.59%增1.84%。随着大豆到港

量的增加，油厂开机率重回200万吨以上的高位，未来预计仍将保持较高的压榨水平。 

10、国际大豆到港情况 

图16：我国进口大豆港口库存 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止7月17日，国内港口进口大豆实际到港33船，216.8万吨，较上周增加1.6万吨 

11、美国及南美大豆升贴水报价 

图17：美国及南美大豆升贴水报价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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截至7月22日，美湾大豆CNF升贴水7月报价196X，较上周变化6X，巴西大豆CNF中国升贴水8月报价206X，

较上周变化7X。本周进口升贴水均出现回升，对进口价格有所支持。 

12、豆粕库存情况 

图18：国内主要油厂豆粕库存                     图19：国内历年豆粕库存 

 

数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

截至7月17日当周，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存87.9万吨，较上周的92.19万吨减少4.29万吨，降

幅在4.65%，较去年同期的85.69万吨增加了2.57%。豆粕放量成交，提货速度较好，导致豆粕库存结束连续

十一周的上涨，连续两周出现下降 

13、国内未执行合同情况 

图20：国内豆粕未执行合同                           
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数据来源：瑞达研究院 新闻整理 

截至7月17日当周，国内沿海主要地区豆粕未执行合同465.9万吨，较上周的543.49万吨减少了77.59万

吨，降幅14.28%，较去年同期的32434万吨，增加了43.64%。 

14、豆粕仓单每年3、7、11月份注销 

图21：豆粕注册仓单量                          图22：豆粕历年仓单量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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截止7月23日，豆粕注册仓单较前一周增加-1485手，至20385手，处在历史相对高位。 

15、我国生猪及仔猪价格走势图 

图23：我国生猪和仔猪价格走势图（元/千克）                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至7月23日，生猪北京（外三元）价格为35.4元/千克，仔猪价格为97.93元/千克，生猪价格及仔猪

价格均有所回落，仔猪价格处在历史高位。 

16、生猪及鸡禽养殖利润情况 

图24：我国生猪养殖利润                          图25：我国鸡禽养殖利润 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止7月15日当周，生猪养殖预期盈利上涨49.19元/头至1886.72元/头，仍处在较高位置。 

截至7月17日当周，鸡禽养殖利润为-4.09元/羽，肉杂鸡养殖2.3元/羽。鸡禽养殖利润以及肉杂鸡利润

小幅回升。 

17、能繁母猪存栏量 

图26：能繁母猪存栏量变化走势图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至2020年5月，能繁母猪存栏量环比增长3.9%，为连续7个月增长。 

18、替代品价差 

图27：江苏豆粕与菜粕现货价差和比值 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截止7月23日，豆菜粕现货价差周环比增加-88元/吨至255元/吨，比值为1.11。 

19、豆粕现货价格 

图28：豆粕现货价格走势图 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至7月23日，豆粕张家港地区报价2960元/吨，较上周+100元/吨。 

20、豆粕基差走势图 

图29：豆粕主力合约基差走势图                   图30：豆粕历年9月合约基差走势图 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

上周豆粕9月合约有所回升。 
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21、上周全国周度豆油产出情况 

图31：全国周度豆油产量 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

22、三大油脂间现货及期货价差 

图32：三大油脂间现货价差波动                  图 33：三大油脂间期货价差波动                           

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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本周豆棕、菜豆以及菜棕现货价差有所扩大，期货豆棕价差有所缩窄，菜棕以及菜豆有所扩大。 

23、豆油商业库存 

图34：国内豆油商业库存 

 

数据来源：瑞达研究院 天下粮仓 

截至7月17日当周，国内豆油商业库存总量119.68万吨，较上周的118.88万吨增加0.8万吨，增幅在0.67%，

较上月同期的100万吨，增19.68万吨，增幅为19.68%。较去年同期的144.59万吨降24.91万吨，降幅17.23%，

五年同期均值132.82万吨。随着7月大豆到港量的增加，豆油库存连续十周回升。 

24、三大油脂仓单水平 

图35：国内三大油脂仓单                                       
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截止7月23日，豆油仓单量周增加0手，至15755手，棕榈油仓单量较前一周减少0手，为500手，菜油仓

单量增加-25手，为958手。 

25、一级豆油现货价格及与主力合约基差 

图36：各地区一级豆油现货价格                   图37：江苏一级豆油与主力合约基差 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 

 截至7月23日，江苏张家港一级豆油现价上涨130元/吨，至6450，9月合约基差有所上涨。 
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26、豆一前二十名净持仓及结算价 

图38：豆一前二十名净持仓和结算价 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

截至7月23日，A2009合约前二十名净空持仓8077。净空单有所增长，豆一弱势震荡。 

27、豆粕前二十名净持仓及结算价 

图39：豆粕前二十名净持仓和结算价            

 

截至7月23日，M2009合约前二十名净空持仓为247877。净空单小幅下跌，豆粕有所上涨。 

图38：豆油前二十名净持仓和结算价 
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截至7月23日，豆油2009合约前二十名净空持仓为50950。净空单小幅下跌，豆油价有所走强。 

28、豆类跨期价差 

图40：大豆9月与1月历史价差趋势图 

 

数据来源：瑞达研究院  

豆一A2009和2101合约价差缩窄，处在历史高位。 

29、豆粕9-1月价差历史价差图 

图41：豆粕9-1月历史价差趋势图             
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本周豆粕2009和2101合约价差小幅走强，9月总体表现较1月偏强。 

图42：豆油9-1月历史价差趋势图             

 

数据来源：瑞达研究院  

本周豆油2009和2101合约价差有所扩大，近月9月强于1月合约。 

图43：豆油和豆粕9月合约比值 
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截至7月23日，豆油/豆粕比价为2.12，较上周小幅扩大。 
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