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聚氯乙烯 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

V2201 

收盘（元/吨） 8311 8338 161 

持仓（手） 245938 311099 65161 

前 20名净持仓 -9508 11224 20732 

现货 华东常州 SG-5 8800 8600 -200 

基差（元/桶） 489 5262 -227 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

社会库存低位 煤炭走弱 

电价改革 需求不足 

成本支撑有力  
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周度观点策略总结： 

本周热点： 

1、美联储宣布加快缩减购债步伐，提早加息。2、美国商业原油库存继续下降，战略储备降至 

19 年来最低点。3、原油消费并未因 Omicron 变异株而出现明显下滑。4、市场对经济和需求前景

的担忧再度缓和。5、中国台塑下调船期报价。 

 

基本面：本周 PVC 生产企业开工率 75.36%，环比下降 0.12%，同比减少 4.13%；其中电石法

在 78.39%，环比下降 0.6%，同比减少 6.97%；乙烯法在 64.78%，环比增加 1.26%，同比减少 2.06%。 

PVC 产量在 41.39 万吨，环比减少 0.07%，同比减少 4.75%。PVC 生产企业开工维持高位，企业

供应量稳中增加，且生产企业部分库存略高，年前销售压力有所增加。12 月 13 日发布，国内 PVC 

社会库存在 14.19 万吨，环比减少 7.8%，同比增加 75.40%；其中华东地区在 11 万吨，环比减少 

9.76%，同比增加 77.71%；华南地区在 3.19 万吨，环比减少 0.31%，同比增加 67.89%。本周 PVC 

下游制品企业开工仍然不佳，硬制品企业开工较差。国内 PVC 型材制品企业价格走低，对年前需

求看淡，制品企业接货意愿差，企业开工目前多在 3-5 成，南方区域开工略好。型材企业新增订

单较少。北方需求持续减少。 

 

技术上看，本周 PVC2205合约探走高，阳线报收，成交量与持仓量均大幅增加（主力合约移仓）。

形态上看，V2205合约在跌穿了 60周均线后止跌反弹，显示下方仍有较强的支撑。但目前均线系统

仍呈现空头排列，短期仍以反弹行情看待。技术指标 DIFF/DEA 震荡向下，但 MACD 绿柱收缩，KDJ

指标则在低位走平，且有拐头回升的迹象，显示后期有望止跌。操作上，建议投资者手中空单逢低

减持，落袋为安。 

二、周度市场数据 

1、 本周聚氯乙烯现货价格略有回落 

图1：聚氯乙烯现货走势                             
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图2：CFR聚氯乙烯中国价格走势 

 

     

 

图3：聚氯乙烯基差                             
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图4：聚氯乙烯贸易商毛利                               

 

 

图5：LLDPE与PVC价格差走势 
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图6：  PP与PVC价格差走势 

 

 

图 7：聚氯乙烯仓单走势                          
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图 8：聚氯乙烯社会库存 

 

     

 

图9：聚氯乙烯华东华南仓库库存                  
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图10：聚氯乙烯华南华北贸易商库存 

 

 

图11：聚氯乙烯下游企业库存                    
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    图12：PVC生产企业库存 

 

 

3、下游企业开工率 

图13：聚氯乙烯下游企业开工率                         
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4、聚氯乙烯上游原料走势图 

图14：亚洲乙烯价格走势                             

 

 

图15：亚洲VCM价格走势 
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图16：亚洲EDC价格走势                         

 

 

图20：国内电石价格走势 
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