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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结」

本周铁矿石期价先抑后扬。周初因国家发展改革委表示将研究加强铁矿石价格监管，市场情绪受

挫，矿价一度大幅回落，但随着铁矿石发运量及到港量明显回落，叠加终端需求预期向好支撑矿

价止跌反弹。

后市展望：供应端，本期铁矿石港口库存由降转增，但同比降幅仍超2000万吨，日均疏港量增加

至327万吨附近，钢厂年前采购量增加 。需求端，钢厂高炉开工率及产能利用率小幅回升，日均

铁水产量处在220万吨附近。整体上，受到稳增长政策影响，市场预期较好，对矿价仍构成支撑。

操作上建议，I2305合约回调仍可考虑择机做多，注意主流持仓变化及风险控制。
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「期现市场情况」

本周期货价格先抑后扬

 本周，I2305合约先抑后抑。

 本周，I2305合约走势与I2309合约持平，13日价差为27元/吨，周环比+0元/吨。

图1、铁矿石主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、铁矿石跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周铁矿石仓单增加，前20名持仓净多增加

 1月13日，大商所铁矿石仓单量为7100张，周环比+3700张。

 1月13日，铁矿石期货合约前二十名净持仓为净多104747张，较上一周+37439张。

图3、大商所铁矿石仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、铁矿石期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格上调

 1月13日，青岛港61%澳洲麦克粉矿报890元/干吨，周环比+20元/干吨。

 本周，铁矿石现货价格弱于期货价格，13日基差为29元/吨，周环比-6元/吨。

图5、青岛港铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、铁矿石主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周澳巴铁矿石发运总量减少

 据Mysteel统计，本期澳大利亚、巴西铁矿石发运总量为2267.4万吨，环比减少548.6万吨。

 1月2日-1月8日中国47港到港总量2586.7万吨，环比减少240.0万吨；中国45港到港总量2482.4万吨，环比减少199.9万吨；北方六港

到港总量为1435.4万吨，环比减少20.1万吨。

图9、澳巴铁矿石发运总量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石到港量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

矿山产能利用率下滑，BDI指数下调

 据Mysteel统计，截止1月13日，全国126矿山样本产能利用率为55.8%，环比上期调研-0.25%；库存213.62万吨，环比上期-14.5万

吨。

 1月12日，波罗的海干散货海运指数BDI为976，周环比-154。

图9、全国226座矿山产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、BDI海运指数

来源：wind   瑞达期货研究院
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铁矿石港口库存增加

 本周，62%铁矿石普氏指数上调，12日价格为123.65美元/吨，较1月6日涨3.85美元/吨。

 1月13日Mysteel统计全国45个港口铁矿石库存为13358.93，环比增228.39；日均疏港量327.48增15.52。分量方面，澳矿6176.43增

71.97，巴西矿4762.68增46.13；贸易矿7951.98增51.76。（单位：万吨） 9

图11、62%铁矿石普氏指数 图12、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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库存量（左） 澳洲麦克粉61%（右）

单位：万吨 单位：元



本期样本钢厂铁矿石库存可用天数增加

 Mysteel统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为10241.19万吨，环比增加284.85万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为273.34万吨，环比增

加0.91万吨，库存消费比37.47，环比增加0.92天。

 截止1月12日，国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数为27天，较上一期+2天。 10

图13、钢厂厂内库存 图14、铁矿石可用天数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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供应端——11月份粗钢产量环比下滑

 据统计局发布数据显示，2022年11月，中国粗钢产量7454万吨，同比增长7.3%。1-11月，中国粗钢产量93511万吨，同比下降1.4%。

 据海关统计数据显示，2022年11月中国出口钢材559.0万吨，较上月增加40.6万吨，环比增长7.8%；1-11月累计出口钢材6194.8万吨，

同比增长0.4%。11月中国进口钢材75.2万吨，较上月减少2.0万吨，环比下降2.6%；1-11月累计进口钢材986.7万吨，同比下降26.5%。11

图15、粗钢产量 图16、钢材进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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钢厂高炉开工率小幅上调

 1月13日，Mysteel调研247家钢厂高炉开工率75.68%，环比上周增加1.04%，同比去年下降0.09%；高炉炼铁产能利用率82.56%，环

比增加0.63%，同比增加2.67%。

 1月13日，西本新干线钢材价格指数为4430元/吨，周环比+50元/吨。 12

图17、247家钢厂高炉开工率 图18、钢材价格指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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买入浅虚值看涨期权

 受到稳增长政策影响，市场预期较好，对矿价仍构成支撑。操作上建议，买入㳀虚值看涨期权。

13

图19、标的历史波动率 图20、隐含波动率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」



钢铁板块指数继续走高

 受到稳增长政策影响，市场预期较好，钢铁板块指数持续走高，对铁矿石存较大支撑。由于“大中矿业”前期走出一波强势上涨行情，

目前仍处在调整阶段，企稳后可考虑建立多单；“金岭矿业”目前走势平稳，可继续持有多单。 14

图21、钢铁板块指数

来源：wind   瑞达期货研究院

「股票市场」
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