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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2201 

收盘（元/吨） 286320 285080 -1240 

持仓（手） 41070 33781 -7289 

前 20 名净持仓 3787 2875 -912 

现货 上海 1#锡平均价 294750 294500 -250 

基差（元/吨） 8430 9420 990 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 11月 PPI同比大增 9.6%，刷新历史记录。 美联储官宣加快 Taper，每月翻倍减少购债，暗示明

后年各加息三次；鲍威尔：高通胀破事美联储加速

Taper，加息路线尚不明确，经济朝最大化就业迅速

前进。 

中国 11月份规模以上工业增加值同比增长 3.8%，社

会消费品零售总额增长 3.9%。 

奥密克戎变异毒株加速扩散。 

 WBMS数据，2021年 1-10月全球锡市供应过剩 0.21

万吨。 

  

周度观点策略总结：美联储如期官宣加快 Taper，美元指数高位维稳，同时奥密克戎加速扩散疫情避险

犹存均使得基本金属承压。基本面，上游锡矿进口量保持较大增长，主要因缅甸政府加大抛储量，广西地

区缺矿情况预计逐渐好转；但云南江西地区环保限产影响较大，国内精锡生产受到较多因素限制。而海外

马来西亚、印尼冶炼生产随着疫情改善而逐渐恢复，精炼锡呈现爬升趋势。不过下游需求整体表现较好，

镀锡板及电子行业需求保持高位，市场以按需采购为主。目前全球库存仍处低位，不过供需形势边际宽松。

展望下周，预计锡价震荡调整，美联储鹰派态度，供需边际宽松。 

技术上，沪锡主力 2201 合约周度长下影线，重心小幅下移。操作上，270000-288000 区间操作，止损

各 3000。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

截止至2021年12月17日，长江有色市场1#锡平均价为296000元/吨，沪锡期货价格为285080元/吨。   

图2：锡价基差走势                                

 

截止至2021年12月17日，镍价基差为9420元/吨。 
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图3：国内锡精矿价格                                  

 
截止2021年12月17日，国内广西锡精矿70%价格为275500元/吨，云南锡精矿40%价格为271500元/

吨。 

图4：SHF锡库存                                 图5：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年12月17日，上海期货交易所锡库存为2089吨；LME锡库存为1755吨，注销仓单145吨。  
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图6：锡进口盈亏 

 
截止至2021年12月17日，进口盈亏为7000元/吨。 

图7：锡焊条价格 

 

截止至2021年12月17日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格197750元/吨；60A价格189250元/吨。 
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图8：沪锡和沪镍主力合约价格比率                  图9：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年12月17日，沪伦锡以收盘价计算当前比价为7.42，锡镍比值为1.96。 

图10：前二十名多单持仓量                         图11：前二十名空单持仓量 

 

截止至2021年12月17日，锡沪锡多头持仓为36,728手，较上一交易日增加317手。锡沪锡空头持仓为

28,017手，较上一交易日增加309手。 
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