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沪镍 不锈钢 
 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

收盘（元/吨） 106320 107620 1300 

持仓（手） 133487 118735 -14752 期货 
NI2010 

前 20 名净持仓 -21814 -15256 6558 

上海 1#电解镍平均价 106500 108300 1800 
现货 

基差（元/吨） 180 680 500 

收盘（元/吨） 13450 13690 240 

持仓（手） 41478 25507 -15971 
期货 

SS2009 
前 20 名净持仓 -51 -5 46 

无锡 304/2B 卷-切边 14050 14100 50 
现货 

基差（元/吨） 600 410 -190 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 

不锈钢前 20名持仓为 2008合约数据 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

欧盟准备设立总额 7500亿欧元的恢复基金，其中

3900亿欧元作为无偿拨款，另 3600亿欧元作为贷款。 

美国要求中国关闭休斯顿总领馆，并只给中方 3天时

间撤离。美国总统特朗普威胁称他不排除下令关闭更

多中国驻美外交机构。作为反应，中国决定撤销对美

国驻成都总领事馆的设立和运行许可，并对该总领事

馆停止一切业务和活动提出具体要求。 

截至 7月 17日，中国主流镍矿港口库存 775.84万

吨，周减 18.98万吨，降至年内新低，菲律宾 Ni1.55

镍矿价格 533元/吨，周涨 4元/吨；国内佛山无锡

300系不锈钢库存 32.8万吨，周减 1.02万吨，降至

1月以来新低。 

美国商务部表示，将 11 家涉嫌侵犯人权的中国公司

列入美国经济实体名单，这些公司与中国对待新疆维

吾尔人的方式有关。英国宣布暂停与香港的引渡条约，

原因是英国与中国就香港国安法的紧张局势不断升

级。 

WBMS数据显示，2020年 1-5月全球镍市供应过剩，

产量比表观需求高出 3.33 万吨，1-4 月供应过剩

1.44万吨。 

印尼在 1-6月生产了 666696吨镍铁和 418955吨镍

生铁(NPI)，去年同期生产了 517261吨镍铁和 364451

吨镍生铁。 

据乘联会数据显示，特斯拉第二季度在中国交付了

3.1万台车辆，占据其全球销量的三成。 

 

镍周度观点策略总结：中美紧张局势发酵以及全球疫情蔓延，给经济前景增加了不确定性；同时国内

镍铁复产加快，以及印尼镍铁回国持续增加，纯镍冶炼厂开工率逐渐回升，近期两市镍库存均有所增长，

对镍价形成压力。不过镍矿采购需求增加，使得国内镍矿库存仍有小幅下降，镍矿价格坚挺令成本支撑强

劲；加之下游不锈钢厂因利润修复，排产逐渐增加，以及新能源行业逐渐复苏，需求整体有所好转，对镍

价支撑仍存。现货方面，俄镍继续因持货商惜售而贴水收窄，成交情况较差，金川镍成交情况略为清淡。

展望下周，预计镍价震荡上涨，镍矿价格走升，下游需求表现较好。 

技术上，沪镍主力 2010 合约放量减仓上涨，10 日均线拐头向上，预计短线震荡偏强。操作上，建议

可在 107000元/吨附近做多，止损位 105000元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：国内镍铁产量逐渐回升，加之印尼回国量也在不断释放，镍铁供应逐渐转

向宽松；并且近期不锈钢生产利润修复，钢厂排产意愿明显增加，供应端对钢价压力增大。不过镍矿采购

需求增加，供应偏紧使得价格有所上涨，导致镍系原料价格表现坚挺；加之近期下游需求表现较好，市场

货源供应偏紧，300系库存延续去化，对钢价支撑较强。现货方面，镍价的大幅拉涨气氛对不锈钢产生挺价

情绪，叠加目前市场现货流通量并不多，贸易商挺价情绪较强。展望下周，预计不锈钢价震荡偏强，镍系

成本支撑较强，300系库存延续去化。 

技术上，不锈钢主力 2009 合约放量减仓上涨，有望站上 13700 关口，预计短线震荡偏强。操作上，

建议可在 13600元/吨附近做多，止损位 13400元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 
截止至2020年07月24日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为3000元/吨，较上周上涨50

元/吨，高镍生铁（FeNi7-10）价格为965元/镍点，较上周持平。 

图2：国内镍现货价格 

 
截止至2020年07月23日，长江有色市场1#镍平均价为105,050元/吨，较上一交易日减少2,150元/吨；

甘肃金川镍价格为105,500元/吨，，较上一交易日减少2,050元/吨。从季节性角度来分析，当前长江有色市

场1#精炼锡现货平均价格较近5年相比维持在较高水平。 
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图3： LME镍期货和现货价格                       图4: LME镍近月及远月升贴水 

 
截止至2020年07月23日，LME3个月镍期货价格为13,685美元/吨，LME镍现货结算价为13,460美元/吨，

现货结算价较上一交易日增加245美元/吨。截止至2020年07月23日，LME镍近月与3月价差报价为贴水

38.25美元/吨，3月与15月价差报价为贴水贴水204美元/吨，近月与3月价差报价较上一日增加3.5美元/吨。 

图5：国内镍矿港口库存                        

 
截止至2020年07月17日，全国主要港口统计镍矿库存为775.84万吨，较上周减少18.98万吨。 
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图6：镍进口盈亏分析 

 
截止至2020年07月23日，LME镍收盘价为13,685美元/吨，较上一交易日N/A；上海沪期镍主力合约收

盘价为106,040元/吨，较上一交易日增加1,580元/吨，进口盈利为-6,690.96元/吨。 

图6：佛山不锈钢月度库存                        图7：无锡不锈钢月度库存 

 
截止至2020年07月17日，佛山不锈钢库存为216,000吨，较上个周增加1,500吨，从季节性角度分析，

佛山不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平，无锡不锈钢库存为391,500吨，较上个周减少4,500吨，从季

节性角度分析，无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。 
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图8： SHF镍库存                                图9：LME镍库存与注销仓单比 

 
截止至2020年07月24日，上海期货交易所镍库存为32,702吨，较上一周增加859吨，LME镍库存为

234,636吨，较上一交易日减少510吨，注销仓单占比为24.06%。 

图10：沪镍前十名多单持仓量及变化                图11：沪镍前十名空单持仓量及变化 

 
截止至2020年07月24日，Ni.EXB沪镍多头持仓为133,055手，较上一交易日增加7,031手，Ni.EXB沪

镍空头持仓为157,813手，较上一交易日减少9,506手。 
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图12：沪镍和沪锌主力合约价格比率                图13：沪镍和沪铝主力合约价格比率 

 
镍锌以收盘价计算当前比价为6.01，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。镍

铝以收盘价计算当前比价为7.47，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。 
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