
瑞    达
    研

    究

白糖产业日报 2024-03-18

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:白糖(日,元/吨) 6556 20 白糖期货5-9月合约价差(日,元/吨) 128 -21
主力合约持仓量:白糖(日,手) 395857 7366 仓单数量:白糖(日,张) 17069 0
期货前20名持仓:净买单量:白糖(日,手) 34465 7211 有效仓单预报:白糖:小计(日,张) 854 0

现货市场

进口加工估算价(配额内):巴西糖(日,元/
吨) 6082 83

进口加工估算价(配额内):泰国糖(日,元/
吨) 6227 83

进口巴糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 7780 107

进口泰糖估算价(配额外,50%关税)(日,元
/吨) 7969 107

现货价格:白砂糖:南宁:产地广西(日,元/吨
) 6670 0 现货价:白砂糖:昆明(日,元/吨) 6530 30

上游情况 全国:糖料播种面积(年,千公顷) 1470 10 播种面积:糖料:甘蔗:广西(年,千公顷) 847.95 -9.86

产业情况

产糖量:全国:合计:累计值(月,万吨) 794.79 208.03 销糖量:全国:合计:累计值(月,万吨) 377.85 66.14
工业库存:食糖:全国(月,万吨) 416.94 141.89 销糖率:全国:合计(月,%) 47.54 -0.8
食糖:进口数量:当月值(月,万吨) 50 6 巴西出口糖总量(月,万吨) 302 -18.24
进口巴糖与柳糖现价价差:(配额内)(日,元
/吨) 513 -47 进口泰国与柳糖价差(配额内):(日,元/吨) 368 -47

进口巴糖与柳糖现价价差(配额外,50%关
税)(日,元/吨) -1185 -71

进口泰国与柳糖价差(配额外,50%关税)(
日,元/吨) -1374 -71

下游情况 产量:成品糖:累计同比(%) -13.2 0.4 产量:软饮料:累计同比(月,%) 4.1 0.1

期权市场 平值看涨期权隐含波动率:白糖(日,%) 12.38 0.51 平值看跌期权隐含波动率:白糖(日,%) 11.6 -0.27
历史波动率:20日:白糖(日,%) 13.8 0.2 历史波动率:60日:白糖(日,%) 11.47 0.05

行业消息
1、据美国商品期货交易委员会数据显示，截至2024年3月12日，非商业原糖期货净多持仓为84963手，较
前一周增加3186手，多头持仓为177558手，较前一周减少4988手；空头持仓为92595手，较前一周减少81
74手。 2、ISMA上调2023/24榨季印度糖产量预估，预估为3400万吨，高于今年1月预估的3305万吨。

观点总结

洲际期货交易所（ICE）原糖期货周五上涨，因印度和巴西等主产国产量担忧推动。交投最活跃的ICE 5月原
糖期货合约收盘收涨0.35美分或1.60%，结算价每磅22.12美分。据巴西蔗糖工业协会Unica称，23/24榨季
截止3月1日，中南部累计压榨甘蔗6.47148亿吨，同比增加19.12%，累计产糖4218.1万吨，同比增加25.66
%。23/24榨季巴西糖产量大致在4220万吨，另外24/25\榨季已经有两家糖厂开启压榨，预计3月上半月将
有28家糖厂开榨。关注新榨季甘蔗生产比例及产量预估。另外印度下榨季可能继续延续禁止出口政策，助
推原糖价格上涨。国内外价差继续扩大，带动国内糖价上行，集团报价纷纷上调。外盘原糖价格仍需关注
天气对巴西新榨季糖产量的影响，印度、泰国糖产量落地后，后市原糖价格上涨动能逐渐减弱。据广西糖
网知，23/24榨季广西已有28家糖厂收榨，同比减少32家，考虑到下周主产区阴雨天气增多，或进一步影响
压榨进度，收榨时间相应推迟可能。进口糖数据将公布，预计单月达80万吨，将会缓解加工糖货源紧张局
面，限制糖价反弹。不过当前现货价格上涨，贸易终端采购情绪增加，糖价仍相对抗跌，预计后市糖价维
持震荡偏强运行。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方(同花顺、wind)，观点仅供参考，市场有风险，投资需谨慎！
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