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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 10月8日周五 10月15日周五 涨跌 

期货 

2201合约 

收盘（元/吨） 12026 12285 +259 

持仓（手） 215919 211434 -4485 

前 20 名净持仓 -15738 -14207 +1531 

现货 进口菜油（元/

吨） 

12120 12130 
+10 

基差（元/吨） 94 -155 -249 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

加籽收获基本结束，减产已成定局，质量下降，产

量仍有下调预期，且农户销售意愿不强 

美国农业部发布10月供需报告显示，美豆2021/22

年度大豆单产为44.48亿蒲式耳，单产为每英亩

51.5蒲式耳，高于分析师预估，也高于9月预估产

量43.74亿蒲式耳。年末库存预期从9月预估值1.85

亿蒲式耳上调至3.2亿蒲式耳，美豆产量和年末库

存大幅上调 

加籽收获基本结束，减产已成定局，质量下降，产

量仍有下调预期，且农户销售意愿不强 

 

截至2021年10月8日当周，华东地区主要油厂菜油

商业库存约32.71万吨，环比上周下降4.35万吨，

降幅11.7%，创三个月新低 

 

进口油菜籽和菜油价格高企且进口数量大幅减少  

周度观点策略总结: 加籽收获基本结束，减产已成定局，质量下降，产量仍有下调预期，且农户销

售意愿不强。另外，印度政府下调植物油进口关税，对油脂市场整体利好。不过，美国农业部月度供

需报告利空影响持续发酵，且巴西大豆播种速度较快，丰产预期较强，美豆油仍然存有压力，油脂市

场受其拖累。国内方面，据检测显示，截至 2021 年 10 月 8 日当周，华东地区主要油厂菜油商业库存

约 32.71 万吨，环比上周下降 4.35 万吨，降幅 11.7%，创三个月新低。且进口油菜籽和菜油价格高企

且进口数量大幅减少，菜油远期供应愈发趋紧，给菜油价格提供底部支撑。盘面上看，菜油价格涨至

阶段性高位，高位波动加剧，短线日内交易为主，中长线维持多头思路不变。 

 

  

 

菜 粕 

 

二、 核心要点 

3、 周度数据 

观察角度 名称 10月8日周五 10月15日周五 涨跌 
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期货 

2201合约 

收盘（元/吨） 2681 2626 -55 

持仓（手） 369379 414625 +45246 

前 20 名净持仓 -41498 -49372 -7874 

现货 菜粕（元/吨） 3110 3140 +30 

基差（元/吨） 429 514 +85 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

油菜籽进口价格持续高位，且后期进口量大幅减

少，菜粕供应减少以及成本支撑力度较强 

美国农业部发布 10 月供需报告显示，美豆

2021/22 年度大豆单产为 44.48 亿蒲式耳，单产为

每英亩 51.5 蒲式耳，高于分析师预估，也高于 9

月预估产量 43.74 亿蒲式耳。年末库存预期从 9月

预估值 1.85 亿蒲式耳上调至 3.2 亿蒲式耳，美豆

产量和年末库存大幅上调 

 水产养殖旺季基本结束，菜粕需求量逐步下降，

菜粕库存压力渐现，叠加生猪养殖亏损，蛋白粕

需求不佳 

 巴西大豆播种速度较快，丰产预期较强 

 截至10月8日当周，菜粕库存大幅回升至1.6万

吨，较前周大幅增加1万吨左右，且明显高于去年

同期 

周度观点策略总结：美国农业部月度供需报告利空影响持续发酵，且巴西大豆播种速度较快，丰

产预期较强，本周美豆期价承压下跌，国内粕价受其拖累。菜粕自身方面，油菜籽进口价格持续高

位，且后期进口量大幅减少，菜粕供应减少以及成本支撑力度较强。不过，水产养殖旺季基本结束，

菜粕需求量逐步下降，菜粕库存压力渐现，叠加生猪养殖亏损，蛋白粕需求不佳。截至 10 月 8 日当

周，菜粕库存大幅回升至 1.6 万吨，较前周大幅增加 1 万吨左右，且明显高于去年同期。预计菜粕仍

将偏弱震荡为主，偏空思路对待。 
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三、 周度市场数据 

1、根据 iFinD 数据显示：截止 10 月 15 日，国内油厂菜籽库存量总计为 19.60 万吨，较上周 22.30 万吨减少 2.7

万吨，增幅-12.11%，较去年同期的 29.70 万吨，减少 10.10 万吨，减幅 34.01%。整体处于同期偏低水平，对价

格有所支撑。 

图 1：油厂菜籽库存总量 

 

  数据来源：瑞达研究院 iFinD 

 

2、据 wind 数据显示，截止 10 月 14 日，国产油菜籽江苏地区压榨利润为-60.00 元/吨，湖北地区压榨利润为-

172.00 元/吨。进口油菜籽压榨利润为-57.80 元/吨。近期压榨利润处于严重亏损状态，后期压榨量或将仍处于

较低水平。 

图2：油菜籽压榨利润 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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3、 根据布瑞克数据显示：截止 10 月 8 日当周，两广及福建地区菜油库存为 11.49 万吨，周比增加 2.01 万吨，

增幅 21.2%；华东地区菜油库存为 38.85 万吨，周比减少 0.15 万吨，增幅-3.85%。总体库存处于同期较高水平。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 
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4、 根据布瑞克数据显示：截止 10 月 15 日，全国油厂进口压榨菜粕库存为 0.82 万吨，较上周 0.51 万吨增加

0.31 万吨，仍处于同期偏低水平。 

图 5：两广及福建地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 

5、根据wind数据，截止10月14日菜油仓单量报2390张，当日增减量+0。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油1月连续与5月连续期价价差报+422元/吨，整体处于历史同期较高水平。 

图7：郑商所菜油1月连续与5月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 1月连续与 5月连续期价价差报-7，处于历史同期较高水平。 

图8：郑商所菜粕1月连续与5月连续期价价差走势图  

 
 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所1月连续期价菜油粕比4.678，处于历史同期最高水平。    

图9：郑商所1月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所5月连续期价菜油粕比4.506，处于历史同期最高水平。 

 

图10：郑商所5月连续期价菜油粕比值走势图 

 

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至10月14日，全国现货价格菜油粕比值报4.153，上周报4.200。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至10月14日，菜粕01合约期现基差报+297元/吨。 

图12：菜粕01合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至10月14日，菜油01合约期现基差报-9元/吨，周度环比-223元/吨。   

图13：菜油01合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 
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13、菜粕01合约主流资金空头占优势，净持仓-49372手，菜粕本周大幅下跌，净空持仓增加，短期有望继续

偏弱震荡运行。                

图14：菜粕01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕2205合约期价大幅下跌，截止周五，净持仓3811，净多持仓变化不大。 

图15：菜粕2205合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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15、菜油01期价震荡上涨，截止周五，净持仓报-14207，净空持仓有所减少，上涨预期仍存。 
 

图16：菜油01合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、菜油2205合约期价震荡走高，菜油05合约净持仓3970，净多持仓略有增加。    

图17：菜油2205合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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17、截至周五，菜油豆油期价价差报2569，处于历史同期中等偏高水平。 

  图18：菜油2201合约与豆油2201合约期价价差变化图   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报2863，处于历史同期中等水平。

 

图19：菜油2201合约与棕榈油2201合约期价价差变化 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至周五，豆菜粕期价价差+637，整体处于历史同期中等水平。 

图20：菜粕2201合约与豆粕2201合约期价价差变化图 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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