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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2103 

收盘（元/吨） 158650 153680 -4970 

持仓（手） 38786 32088 -6698 

前 20 名净持仓 -3522 -352 3170 

现货 上海 1#锡平均价 156750 154250 -2500 

基差（元/吨） -1900 570 2470 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美联储主席鲍威尔表示，如果没有看到令人不安的通

胀和失衡，美联储不会加息。如果美国通胀上升方式

不受欢迎，美联储可以通过若干政策工具来应对。 

美国劳工部表示，去年 12月非农就业岗位减少 14万

个，为八个月来首次下降，预期为增加 7.1万个。12

月失业率为 6.7%，预期 6.8%，前值 6.7%。 

CNN 援引知情人士称，拜登的助手最近告诉国会的盟

友，援助计划规模大约为 2万亿美元。 

安泰科对国内 20家冶炼厂（涉及精锡产能近 28万吨，

总产能覆盖率 95%）产量统计结果显示，2020 年 12

月上述企业精锡总产量为 16640吨，环比增加 14.0%。 

  

  

周度观点策略总结：美联储主席鲍威尔表示现在不是退出超宽松货币政策的时候，且即将上抬

的拜登政府扩增支出的预期升温，美元指数承压。缅甸锡矿供应逐渐得到恢复，不过累计同比仍有

一定降幅，锡矿供应偏紧局面仍存。锡价重心上移刺激炼厂扩产，且下游需求平平，使得国内库存

增至偏高水平，锡价上方面临阻力。不过目前伦锡库存达到年内新低，进口亏损不断扩大，将限制

海外货源流入。展望下周，预计锡价延续调整，精炼锡产量增加，进口亏损不断扩大。  

技术上，沪锡 2103 合约缩量减仓区间震荡，空头氛围减弱，预计短线延续调整。操作上，建议可在

152000-157000元/吨区间操作，止损各 1500元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年1月15日，长江有色市场1#锡平均价为154750元/吨，沪锡期货价格为153680元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止至2021年1月15日，国内广西锡精矿70%价格为146500元/吨，云南锡精矿40%价格为142500元/

吨。 
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图3：SHF锡库存                                 图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年1月8日，上海期货交易所锡库存为6268吨；1月14日，LME锡库存为1660吨，注销仓单

为930吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2021年1月14日，锡进口盈亏为-15336元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2021年1月15日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格109500元/吨，60A价格105000元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                 图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年1月15日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.1613，沪伦锡比值为7.2786。 
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