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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2111 

收盘（元/吨） 138070 147390 9320 

持仓（手） 92554 90397 -2157 

前 20 名净持仓 -9534 -5696 3838 

现货 
上海 1#电解镍平均价 141150 146100 4950 

基差（元/吨） 3080 -1290 -4370 

期货 

SS2111 

收盘（元/吨） 19750 20780 1030 

持仓（手） 42846 42179 -667 

前 20 名净持仓 -5279 -3726 1553 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 22250 22400 150 

基差（元/吨） 2500 1620 -880 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 9月份消费者价格指数（CPI）环比上涨 0.4%，

同比上涨 5.4%，均超过市场普遍预期。 

美联储公布的 9月份会议纪要显示，美联储官员最

早可能在 11 月中旬开始减少他们一直以来为经济

提供的特别援助。 

国际能源价格飙升促使投资者寻求避险资产。 IMF将 2021年全球增长率预测从7月时的6.0%下调

至 5.9%，并维持 2022 年增长率预测在 4.9%不变。 

2021年9月中国&印尼镍铁实际产量金属量总计10.24

万吨，环比减少 10.75%，同比减少 0.88%。 

据Mysteel数据，2021年 9月中国精炼镍产量14303

吨，环比增加 2.95%，同比增加 14.38%。 

据 Mysteel 数据，2021 年 10 月 14 日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 69.70 万吨，较 9日下降 3.80%。

其中 300 系库存总量 40.40 万吨，较上期下降 1.91%。 

据 Mysteel 数据，10 月 8日当周，国内精炼镍总库

存增加 1201 吨至 19160 吨，涨幅 6.69%。 

镍周度观点策略总结：美联储会议纪要显示可能将在年底前开始缩减购债，符合市场预期，而美国 CPI

报告显示通胀压力继续增加，市场应对通胀的避险需求增加，削弱美元吸引力。基本面，国内镍矿库存增

长缓慢，原料偏紧局面仍存，且国内镍铁厂亦受限电限产影响，镍铁紧张增加镍板替代需求。下游不锈钢

因限产拖累需求，不过 10月产量持稳为主，影响边际减弱；新能源需求表现依旧偏好。不过近期镍价回升，

下游采购积极性减弱，国内库存有所回升，对镍价形成支撑。展望下周，预计镍价震荡偏强，美元指数走

弱，库存持续去化。 

技术上，NI2111 合约持仓增量震荡上涨，日线 MACD 金叉。操作上，建议轻仓多头。 

 

不锈钢周度观点策略总结：上游国内针对高耗能企业限电限产，铬铁和镍铁产量下降较大，工厂挺价

意愿较高，此外山西暴雨导致运输放缓，市场缺货情况加重，原料价格继续表现坚挺。国内钢厂受限电限

产影响较大，不过 10 月预计持稳为主，供应短缺担忧有所减弱。同时出口数量明显下降，且下游加工企业

生产压力较大，需求受到影响。国庆节后需求集中释放，下游采购氛围好转，近期库存消化尚可，对不锈

钢价格支撑增加。展望下周，预计不锈钢价震荡上涨，钢厂减产及成本上移，库存消化尚可。 

技术上，SS2111 合约持仓回升，多头氛围有所增加，关注前高位置阻力。操作上，建议轻仓多头。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2021年10月15日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为5550元/吨，高镍生铁

（FeNi7-10）价格为1460元/镍点。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2021年10月15日，沪镍期货价格为147390元/吨，不锈钢期货价格为20780元/吨。 
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图3：镍价基差走势                          

 

截止至2021年10月15日，镍价基差为-1290元/吨。 

图4：不锈钢价格走势                        

 

截止至2021年10月15日，不锈钢价格基差为1620元/吨。 
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图5：国内镍矿港口库存                          

 

截止至2021年10月8日，全国主要港口统计镍矿库存为714.22万吨。 

图6：镍进口盈亏分析                        

 

截止至2021年10月14日，进口盈利为1979元/吨。 
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图7：佛山不锈钢月度库存                        图8：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2021年10月8日，佛山不锈钢库存为213900吨，较上周增加22100吨；无锡不锈钢库存为447300

吨，较上周减少3800吨。 

图9： SHF镍库存                                图10：LME镍库存与注销仓单 

 

截止至2021年10月8日，上海期货交易所镍库存为6422吨；10月14日，LME镍库存为146292吨，注销

仓单占为49758吨。 
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图11：不锈钢生产利润 

 

截止至2021年10月15日，不锈钢平均生产利润2546元/吨。 

图12：沪镍和不锈钢主力合约价格比率              图13：沪锡和沪镍主力合约价格比率 

 

截止至10月15日，镍不锈钢以收盘价计算当前比价为7.0929，锡镍以收盘价计算当前比价为1.9060。 
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图14：沪镍前二十名多单持仓量                      图15：沪镍前二十名空单持仓量 

 

截止至2021年10月15日，镍沪镍多头持仓为100,794手，较上一交易日增加819手。镍沪镍空头持仓为

124,980手，较上一交易日减少281手。 
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