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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结」

本周铁矿石期价先抑后扬。周初表现疲软，由于澳巴铁矿石到港量增加，提升现货供应，贸易商报

价积极性不高，叠加美国非农就业数据好于预期，美联储降息预期下滑，大宗商品普跌，铁矿石期

价重心持续下移。

后市展望：供应端，国内铁矿石港口库存由增转降，但目前库存量维持在1.5亿吨附近，高于去年同

期2042万吨。需求端，钢厂高炉开工率及产能利用率上调，247家钢厂日均铁水产量逼近240万吨，

铁水产量增加对矿价构成有力支撑，只是持续性有待观察。整体上，短期受库存下和需求增加支撑

出现反弹，但铁矿石现货供应维持宽松，同时钢材市场进入消费淡季，将影响铁矿石上行空间。

操作策略：I2409合约考虑反弹择机抛空，注意操作节奏及风险控制。
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「期现市场情况」

本周期货价格先抑后扬

 本周，I2409合约先抑后扬。

 本周，I2409合约走势强于I2501合约，14日价差为20.5元/吨，周环比+1.5元/吨。

图1、铁矿石主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、铁矿石跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周铁矿石仓单增加，前20名持仓净空增加

 6月14日，大商所铁矿石仓单量为3000张，周环比+1100张。

 6月14日，铁矿石期货合约前二十名净持仓为净空43825张，较上一周增加7852张。

图3、大商所铁矿石仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、铁矿石期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格下调

 6月14日，青岛港61%澳洲麦克粉矿报866元/干吨，周环比-21元/干吨。

 本周，铁矿石现货价格弱于期货价格，14日基差为39元/吨，周环比-9元/吨。

图5、青岛港铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、铁矿石主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周澳巴铁矿石发运总量减少

 据Mysteel统计，本期澳大利亚、巴西铁矿石发运总量为2593.7万吨，环比减少35.1万吨。

 6月3日-6月9日中国47港到港总量2533.4万吨，环比增加206.1万吨；中国45港到港总量2436.4万吨，环比增加180.5万吨；北方六港

到港总量为1153万吨，环比减少122.7万吨。

图9、澳巴铁矿石发运总量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石到港量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

矿山产能利用率下调，BDI指数上调

 据Mysteel统计，截止6月14日，全国266座矿山样本产能利用率为67.93%，环比上期调研-0.36%；库存66.94万吨，环比上期-4.44

万吨。

 6月14日，波罗的海干散货海运指数BDI为1942，周环比+61。

图9、全国226座矿山产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、BDI海运指数

来源：wind   瑞达期货研究院
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铁矿石港口库存减少

 本周，62%铁矿石普氏指数回调，13日价格为106.6美元/吨，较6月7日-2.美元/吨。

 6月14日Mysteel统计全国45个港口铁矿石库存为14892.62，环比降35.14；日均疏港量309.38降3.44。分量方面，澳矿6802.41增9.14，

巴西矿4831.05降88.27；贸易矿9462.59增85.34（单位：万吨）。 9

图11、62%铁矿石普氏指数 图12、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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库存量（左） 澳洲麦克粉61%（右）

单位：万吨 单位：

元



本期样本钢厂铁矿石库存可用天数减少

 Mysteel统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为9249.91万吨，环比增加31.71 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为292.91万吨，环比增加

4.81万吨 ，库存消费比31.58 ，环比 减少0.42天。

 截止6月14日，国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数为19天，较上一期-1天。 10

图13、钢厂厂内库存 图14、铁矿石可用天数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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需求端——1-4月份粗钢产量同比下滑

 国家统计局数据显示：2024年4月，中国粗钢产量8594万吨，同比下降7.2%；钢材产量11652万吨，同比下降1.6%。1-4月，中国粗钢

产量34367万吨，同比下降3.0%；钢材产量45103万吨，同比增长2.9%。

 海关总署数据显示，2024年4月中国出口钢材922.4万吨，较上月减少66.4万吨，环比下降6.7%；1-4月累计出口钢材3502.4万吨，同比

增长27.0%。4月中国进口钢材65.8万吨，较上月增加4.1万吨，环比增长6.6%；1-4月累计进口钢材240.5万吨，同比下降3.7%。

11

图15、粗钢产量 图16、钢材进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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钢厂高炉开工率小幅上调

 6月14日，Mysteel调研247家钢厂高炉开工率82.05%，环比上周增加0.55个百分点，同比去年减少1.04个百分点；高炉炼铁产能利用

率89.53%，环比增加1.39个百分点，同比减少0.79个百分点；日均铁水产量 239.31万吨，环比增加3.56万吨，同比减少3.25万吨。

 6月14日，西本新干线钢材价格指数为3870元/吨，周环比-40元/吨。 12

图17、247家钢厂高炉开工率 图18、钢材价格指数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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全国247家钢厂高炉开工率及产能利用率
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买入虚值看跌期权

 铁矿石港口库存小幅回落，叠加铁水产量增加，短线对矿价构成支撑，但供应宽松格局不变，上行空间或受限。操作上建议，买入浅虚

值看跌期权。 13

图19、平值合约表现 图20、合成标的升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」
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