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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2007 

收盘（元/吨） 127390 130180 2790 

持仓（手） 28413 32117 -3704 

前 20 名净持仓 -786 -786 0 

现货 
上海 1#锡平均价 133500 134500 1000 

基差（元/吨） 6110 4320 -1790 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国一些州和全球多个国家可能重新开放市场。美国

4月服务业 PMI 指数从 3月的 52.5 降至 41.8，但高

于市场预估的 36.8。 

美国上周初请失业金人数达到 316.9 万，过去七周的

总人数达到 3350 万，略超市场预期的 300 ，不过已

连续 5周下降。 

安泰科数据，中国 4月精炼锡产量较上月下降 10.7%，

因锡精矿进口不足，加之中国西南部一家冶炼厂减

产。5 月锡销售料将继续改善，但由于原材料供应较

少，产量可能进一步下滑。 

 

截至 4月 30 日，上期所锡库存 3572 吨，周降 130 吨，

连降 11 周。截至 5月 7日，伦锡库存 4835 吨，4月

份以来持续下降。 

 

印尼 4月出口 4220.59 吨精炼锡，较上年同期的

5868.32 吨减少 28%，且较 3月的 4539.19 吨减少 7%。 

 

周度观点策略总结：目前锡矿供应偏紧影响精锡产量，并且印尼 4 月精炼锡出口量下降，国内的精炼

锡供应下滑，加之全球经济重启预期增强，需求有望逐步得到好转，当前国内外锡库存均呈现下降趋势，

锡价上行动能增强。不过缅甸锡矿生产逐渐恢复，后续对中国的锡矿供应有望增加，限制锡价上行动能。

现货方面，上午沪期锡 2006 合约盘面重心总体维稳，部分贸易商有所采购，下游企业买兴维持较弱状态。

展望下周，预计锡价震荡偏强，库存延续下降趋势，印尼精炼锡出口量下降。 

技术上，沪锡 2007 合约放量增仓，主流多头增仓较大，预计短线震荡偏强。操作上，建议沪锡 2007

合约可在 129000 元/吨附近做多，止损位 127000 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2020年05月08日，长江有色市场1#锡平均价为135,000元/吨，较上一交易日无变化元/吨。从季

节性角度来分析，当前长江有色市场1#精炼锡现货平均价格较近5年相比维持在平均水平。 

图2：LME锡期货与现货价格                       图3：LME锡近月和元月升贴水 

 

截止至2020年05月07日，LME3个月锡期货价格为15,190美元/吨，LME锡现货结算价为15,298美元/

吨，现货结算价较上一交易日增加238美元/吨。截止至2020年05月07日，LME锡近月与3月价差报价为97

美元/吨，3月与15月价差报价为144美元/吨，近月与3月价差报价较上一日无变化美元/吨。    
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图4：SHF锡库存                                   图5：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2020年05月08日，上海期货交易所锡库存为3,527吨，较上一周减少45吨。截止至2020年05月

07日，LME锡库存为4,835吨，较上一交易日减少245，注销仓单占比为41.26%。 

图6：SHF锡资金流向                              

 

2020年05月08日，沪锡主力合约SN2007收盘价为130,180元/吨，结算价为129,630元/吨。沪锡市场总

持仓额为849,718.39万元，较上一交易日总持仓额813,054.66万元增加36,663.74万元。 
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图7：SHF锡前十名多单持仓量                       图8：SHF锡前十名空单持仓量 

 

截止至2020年05月08日，锡沪锡多头持仓为41,110手，较上一交易日增加2,210手，锡沪锡空头持仓

为40,914手，较上一交易日增加1,504手。 

图9：沪锡主力与次主力合约价格和价差          图10：沪铜与沪锡主力合约价格比率 

 

截止至2020年05月08日，沪锡主力合约SN2007收盘价为130,180元/吨，次主力合约SN2008收盘价为

129,150元/吨，两者收盘价价差为1,030元/吨，较上一日减少390元/吨。从季节性角度分析，当前价差较近

五年相比维持在较高水平。铜锡以收盘价计算当前比价为0.33，从季节性角度分析，当前比价较近五年相

比维持在较低水平。 
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图11：锡进口盈亏分析           

 

截止至2020年05月07日，进口到岸价格132410.9元/吨，进口盈利为2589.1元/吨，沪伦比值为8.42。 
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