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菜籽系产业日报 2024-09-03

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货收盘价(活跃合约):菜籽油(日,元/吨) 8841 512 期货收盘价(活跃合约):菜籽粕(日,元/吨) 2375 135
菜油月间差(1-5):(日,元/吨) 42 86 菜粕月间价差(1-5)(日,元/吨) -68 -2
主力合约持仓量:菜油(日,手) 293769 -5338 主力合约持仓量:菜粕(日,手) 1018521 -30325
期货前20名持仓:净买单量:菜油(日,手) -10955 32453 期货前20名持仓:净买单量:菜粕(日,手) -233136 79035
仓单数量:菜油(日,张) 4525 0 仓单数量:菜粕(日,张) 4714 0
期货收盘价(活跃):ICE油菜籽(日,加元/吨) 614.9 -2.1 期货收盘价(活跃合约):油菜籽(日,元/吨) 5220 317

现货市场

现货价:菜油:江苏(日,元/吨) 8330 -150 现货价:菜粕:南通(日,元/吨) 2270 0
平均价:菜油(日,元/吨) 8353.75 -150 油菜籽(进口):进口成本价(日,元/吨) 4666.33 28.59
现货价:菜籽:江苏:盐城(日,元/吨) 6000 0 油粕比 3.66 -0.04
菜油主力合约基差(日,元/吨) 1 45 菜粕主力合约基差(日,元/吨) -105 -135

替代品现货价格
现货价:四级豆油:南京(日,元/吨) 7900 70 菜豆油现货价差(日,元/吨) 500 -70
现货价:棕榈油(24度):广东(日,元/吨) 8090 110 菜棕油现货价差(日,元/吨) 350 20
现货价:豆粕:张家港(日,元/吨) 3040 40 豆菜粕现货价差(日,元/吨) 770 40

上游情况

全球:油料:菜籽:预测年度:产量(月,百万吨
) 88.83 0.95 油菜籽:年度预测值:产量(月,千吨) 11411 0

菜籽:进口数量:合计:当月值(月,万吨) 40.58 -20.3 进口菜籽盘面压榨利润(日,元/吨) -156 -59
油厂库存量:菜籽:总计(周,万吨) 43.5 -4.5 进口油菜籽周度开机率(周,%) 32.99 -2.96

产业情况

进口数量:菜籽油和芥子油:当月值(月,万
吨) 11 -1 进口数量:菜籽粕:当月值(月,万吨) 18.87 -4.6

沿海地区菜油库存(周,万吨) 14.05 -0.25 沿海地区菜粕库存(周,万吨) 3.35 0.05
华东地区菜油库存(周,万吨) 28.09 -0.01 华东地区菜粕库存(周,万吨) 14.55 0.1
广西地区菜油库存(周,万吨) 4.7 -1.1 华南地区菜粕库存(周,万吨) 0 0
菜油周度提货量(周,万吨) 6.42 0.65 菜粕周度提货量(周,万吨) 6.2 -0.04

下游情况 产量:饲料:当月值(月,万吨) 2668.6 -49
社会消费品零售总额:餐饮收入:当月值(月
,亿元) 4403 -206

产量:食用植物油:当月值(月,万吨) 399.2 -39.4

期权市场

平值看涨期权隐含波动率:菜粕(日,%) 20.3 -0.44 平值看跌期权隐含波动率:菜粕(日,%) 20.3 -0.35
历史波动率:20日:菜粕(日,%) 31.12 7.83 历史波动率:60日:菜粕(日,%) 23.07 3.75
菜油平值看涨期权隐含波动率(日,%) 17.4 0.34 菜油平值看跌期权隐含波动率(日,%) 17.37 0.33
历史波动率:20日:菜油(日,%) 28.93 6.05 历史波动率:60日:菜油(日,%) 24.16 3.36

行业消息
1、洲际交易所（ICE）油菜籽期货周一休市。
2、中方将根据国内相关法律法规，按照世贸组织规则，依法对自加拿大进口油菜籽发起反倾销调查。

菜粕观点总
结

Pro Farmer作物巡查团表示，美豆收成将比美国政府创纪录的预测还要多，达到47.4亿蒲式耳，高于USDA
预测的45.89亿蒲式耳，单产平均预估为每英亩54.9蒲式耳，美豆丰产预期进一步得到支撑。且美国中西部
天气温和，前期热浪之后迎来有利降雨，美豆价格将持续承压。不过，美联储强化降息预期，美元指数持
续走弱，利于美豆销售。且目前巴西处于40多年来最为严重的干旱之中，市场担忧大豆播种能否顺利进行
。国内市场而言，进口菜籽持续到港，叠加国产菜籽供应充足局面不变，近来菜粕供应压力难缓解，而消
费旺季即将结束，菜粕上行压力存在。不过，商务部将依法对加籽发起反倾销调查，后续根据情况可能将
会增收反倾销关税或限制进口数量等反制措施，国内未来菜籽供应有望收紧，推动菜系价格飙升。豆粕市
场而言，进口大豆到港持续处于高位，油厂高开机水平下，豆粕库存居高不下，油厂维持胀库催提模式。
盘面来看，受商务部对加籽发起反倾销调查的刺激，菜粕强势涨停，市场波动加剧，谨慎追涨。
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菜油观点总
结

加拿大统计局预计，加拿大2024年油菜籽产量为1950万吨，高于分析师平均预估的1921.7万吨。同时，统计局还将2023年油菜籽
产量预估从之前的1830万吨上修至1920万吨。加籽产量高于预期，牵制其市场价格。其它方面，印尼不断释放生物柴油掺混利好
政策，如果印尼尽早实施B50计划，该国可供出口的棕榈油将明显减少。且增产季马来棕榈油增产不及预期，继续支撑马棕市场价
格，提振油脂市场。国内方面，进口大豆和菜籽到港量仍然较高，油厂开机率保持高位，三大食用油库存总量保持增势，国内油脂
基本面变化不大，菜油短期供需仍然偏松。不过，中秋和国庆备货需求仍存，且后续温度下降，需求或有所好转。另外，商务部将
依法对加籽发起反倾销调查，后续根据情况可能将会增收反倾销关税或限制进口数量等反制措施，国内未来菜籽供应有望收紧，推
动菜系价格飙升。盘面来看，受反倾销调查刺激，菜油期价大幅上涨，市场波动加剧，短线参与为主。

重点关注 周一我的农产品网油菜籽开机率及各地区菜油粕库存量
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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