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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 15365 16030 4.33% 

持仓（手） 52722 34966 -17756 

前 20 名净持仓 1710 3640 1894 

现货 SMM 铅锭（元/吨） 15100 15700 600 

基差（元/吨） -265 -330 -65 

 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

继新星公司宣布减产后，国际大宗商品巨头嘉能

可宣布将对欧洲地区德国、西班牙、意大利冶炼

厂进行错峰生产。 

美国 9 月工业生产创七个月最大降幅。 
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9 月份我国社会消费品零售总额增长 4.4%。 国家发改委研究对煤炭价格进行干预的具体措

施，促进煤炭价格回归合理区间。 

中国 9 月规模以上工业增加值同比 3.1%。 美联储褐皮书显示美国经济增长放缓。 

 国家能源集团会议要求煤炭产业带头推动煤炭价

格回归合理水平，确保四季度自产煤有序增产高

产。 

周度观点策略总结：本周沪铅主力 2111 合约延续涨势，刷新两个月来高位 16330 元/吨。周初继 Nyrstar

宣布减产后，嘉能可也宣布计划实施减产，有效提振锌价封涨，铅价跟随上扬。随后市场多头氛围稍缓，

加之多部门开启对煤炭价格实施干预，黑色系连日跌停则拖累基本金属市场跟随回落。然而铅价因其金融

属性稍弱，且在价格低位回升后，下游担忧价格延续反弹，消费有所好转则支撑其表现较为坚挺。现货方

面，铅两市库存外增内减，国内消费稍微好转。炼厂出货平稳，临近周末，下游刚需少采为主，终端需求

回升有限，现货成交数量未见明显增加。展望下周，目前宏观氛围多空因素交织，但基本金属仍需关注海

外能源危机是否延续发酵，以及黑色系市场的波动影响，预期铅价上行动能有限。 

技术面上，沪铅周线 MACD 绿柱缩窄，但日线 KDJ 指标拐头向下。操作上，建议沪铅主力可背靠 16030

元/吨之下逢高空，止损参考 16335 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 铅期货价格分析  

图1：铅两市比值走势图                                     图2：沪铅多头持仓走势图                     

 
铅进口盈利由上周-2549.17缩至-2057.43元/吨。                  沪铅多头持仓先扬后抑。 

图3：沪铅空头持仓走势图                              图4：期铅资金流向走势图 
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沪铅空头持仓走强。                     总持仓额由上周809407.38降至782133.7万元。 

  图5：沪铅主力与次主力价差走势图                   图6：沪铅近月与远月价差走势图  

 

沪铅主力与次主力两者收盘价差由-65缩至-45元/吨。沪铅主力与近月两者收盘价价差由60缩至0元/吨。 

2、 国内外铅现货价分析 

图7、国内铅现货价格走势图                           图8、LME铅现货价格走弱                              

                

截止至2021年10月22日，长江有色市场1#铅平均价 

为15900元/吨；上海、广东、天津三地现货价格分别 

截止至2021年10月21日，LME3个月铅期货价格

为2395美元/吨，LME铅现货结算价为2415美元/

吨。 
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为15825元/吨、15825元/吨、15850元/吨。 

图10：国内铅现货升贴水走势图                         图11：LME铅现货贴水走势图 

 
1#铅升贴水由贴水-160缩为贴水-150元/吨。         截止至2020年10月21日，LME铅近月与3月价差报价

为升水28美元/吨，3月与15月价差报价为升水101.25

美元/吨。 

3、铅两市库存分析 

图12：上海铅库存走势图                              图13：铅仓单库存走势图   

 

截止至 2021 年 10 月 22 日，上海期货交易所精炼铅库       电解铅总计仓单由 178889 降至 173993 吨。 

存为 177315 吨，较上一周减 9643 吨。 

图14：LME铅库存走势图                               图15：LME铅库存季节性分析 
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LME 铅库存由上周 48625 增至 57000 吨。从季节性角度分析，当前库存较近五年相比维持在较低水平。 
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