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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2011 1.23  -1.98 4683.4 

IH2011 -0.64  -1.89 3272.2 

IC2011 0.90  -2.71 6082.6 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 0.04  -1.63 4695.33 

上证 50 -0.49  -1.33 3280.38 

中证 500 -0.09  -2.30 6111.48 

 

2、 消息面概览 

 影响 

Wind 资讯，资本市场“十四五”重点工作浮出水面，证监会明确六方面重点任

务，包括：加快完善多层次资本市场体系，进一步畅通直接投融资入口；把支
中性 
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持科技创新放在更加突出位置，加快建成优质创新资本中心；以注册制和退市

制度改革为抓手，全面加强资本市场基础制度建设；着力健全市场风险的预防、

预警和防范处置机制；推动构建以科技手段为支撑的监管执法新模式；把坚持

和加强党对资本市场领导落实到资本市场改革发展稳定各项工作中。 

中国 10月官方制造业、非制造业 PMI将于 10月 31日公布。受益于供需两端持

续改善，中国 9 月官方和财新制造业 PMI 在扩张轨道上步伐稳健，官方制造业

和非制造业 PMI分别创下半年和近七年高位。 

中性偏多 

发改委副主任宁吉喆：“十四五”时期将全面促进消费，顺应消费升级的趋势，

促进消费向绿色、健康、安全发展，发展服务消费，鼓励消费新模式新业态发

展；推动汽车等消费品由购买管理向使用管理转变，促进住房消费健康发展；

发展无接触交易服务。 

中性 

沪深交易所修订发布 QFII、RQFII 实施细则，扩大投资范围。新增允许合格境

外投资者投资存托凭证、股票期权、政府支持债券等，允许参与债券回购、融

资融券、转融通证券出借交易。将外资持股比例披露指标由 26%调整至 24%；优

化外资合计持股超过 30%时减持安排。与此同时，中国结算修订细则，扩大 QFII、

RQFII 可选择的结算参与人类型；证金公司明确 QFII 和 RQFII参与转融通证券

出借事项；股转公司重点明确信息报备、持股比例限制等要求，标志着 QFII和

RQFII投资新三板挂牌股票步入实际操作阶段。 

中性偏多 

周度观点及策略：A股过去一周无功而返，周五午后快速走低，令市场再度陷入萎靡，主要指数均

大幅回落，沪指跌超 1%，陆股通净流出超 50亿元，节后两周流入的资金，已悉数流出。A股冲高

回落的走势主要受到午后全球金融、商品市场快速走低的拖累。海外疫情的反扑迫使部分欧洲国

家收紧防疫措施，引发海外市场恐慌情绪升温。当前不管是疫情还是经济复苏，国内外均处于不

同水平，十月份制造业 PMI 保持扩张区间，经济复苏趋势依旧明显，因而此轮海外市场的下挫，

对于 A 股市场的冲击预计要明显弱于三月份，更多将是短期的扰动。此外，国内资本市场对外开

放步伐持续加快，QFII 制度进一步优化，并放开外资参与证券衍生品交易，对于 A股中长期吸引

资金将带来较为积极的影响。建议股票可逢低逐步参与反弹，期指以偏多操作为主，中长期关注

IC多单。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -0.25  -1.47 3224.53 

深圳成指 0.53  -2.09 13236.60 

创业板 0.59  -1.63 2655.86 

中小板 0.80  -2.25 8967.11 

科创 50 -0.86  -1.29 1393.91 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -5.64  -1.21 3269.96 

英国 FTSE100 -4.83  -0.08 5577.27 
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恒生指数 -3.26  -1.95 24107.42 

日经 225 -2.29  -1.52 22977.13 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块普遍回调，汽车板块延续强势，电气设备、医药生物、家用电器走强；金融板块整体表现疲软，

防止、通信、计算机跌幅居前。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 
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传媒、纺织服装、农林牧渔资金净流出较多。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 

流动性总体保持平稳，利率小幅上行 

图表3-3 限售解禁市值 
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上周股东净减持126.51亿元，本周解禁市值升至1494.63亿元。 

图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 

  

上周陆股通资金净流出83.38亿元，超过节后两周净流入量 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五上升0.4%至66.7% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 
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两融余额较前一周增加81.09亿元至15260.57亿元，融资买入额占A股成交额比例保持低位运行。 

新股：5只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

 
图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 
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基差贴水有所收敛，但周五市场大幅走弱，贴水出现扩大，跨期价差小幅回升 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      

 

图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                       
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图表 5-2：IH净持仓                           

 

图表 5-3：IC净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 
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图表6-1：期权成交量分布 

 
图表6-2：期权持仓量分布 

 
图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 

 

图表6-5 沪深300指数历史波动率 
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指数20日波动率保持下行 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 

 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

瑞达期货宏观金融组 莫雅淇 
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