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棉花 

一、核心要点 

1、周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 15245 15435 +190 

持仓（万手） 40.9 46.9 +6.0 

前 20 名净空持仓 65064 65076 +12 

现货 棉花（元/吨） 15369 15551 +182 

棉纱（元/吨） 24260 24220 -40 

 

2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

据海关总署最新数据显示，2021 年 3 月，我国出

口纺织品服装约 189.26 亿美元，同比上升

美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显

示，4 月 8 日止当周，美国 2020/2021 年度陆地



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

22.66%，明显优于去年同期水平。 棉出口销售净增 12.23 万包，较之前一周下滑

55%，较前四周均值减少 54%。 

截至 3月底，全国棉花商业库存为 458.12 万吨，

较上月减少 46.6 万吨，较去年同期相比减少 5.5

万吨。 

本周纺织企业纱线、坯布开机率开同步上调，且

纱线及坯布库存缓慢累库，目前订单仍无明显改

变，继续关注订单传导情况。 

2021 年 3 月，中国棉花协会对全国 12 个省市和

新疆自治区共 2764 个定点农户进行了第四次

2021 年全国植棉意向调查。调查结果显示：全国

植棉意向面积为 4367.55 万亩，同比下降 4.99%，

较上期调查减少 202.32 万亩，降幅较上期扩大

4.4 个百分点。 

进口棉港口库存量 62 万吨附近，较上周微幅增

加。 

美国农业部公布的 4 月全球棉花供需报告中：

2020/21 年度全球总产量预期较上月调减 6 万吨

至 2461.2 万吨，消费量预期调增 8.4 万吨至

2565.8 万吨，全球期末库存量调减 24.6 万吨至

2034.9 万吨。2020/21 年度全球棉消费小幅上调、

产量、期末库存下调均下调，4 月全球棉花供需

报告利多棉市。 

据海关统计，2021 年 1 月我国棉花进口量 40 万

吨，2月份进口棉花 29 万吨。2021 年 1-2 月我国

累计进口棉花 69万吨，同比去年同期的 41万吨

增加 68.3%。 

周度观点策略总结：本周郑棉 2109 合约期价呈现下探回升，周度涨幅为 1.25%。前期受市场增

发配额传闻影响，供应可能增加，随后新季植棉种植面积预估下调及 3 月纺织出口同比大增等利好

刺激。后市展望，新年度棉花种植陆续进行中，且棉农意愿下降及产区天气等，均会对新年度棉花

供应产生些许担忧，加上 3 月份的纺织品服装出口同比有大幅增加，给予市场一定底部信心。不过

下游纱线方面原料库存维持居高水平，加之港口进口棉库存量亦处于高位，若配额增发将继续增加

国内棉花市场的货源宽松局面不变且有增加可能，且需求即将转入淡季，订单增加数量有限，进一

步限制棉价反弹高度，下周郑棉维持区间震荡。操作上，建议郑棉 2109 合约短期在 15100-15800

元/吨区间交易。 

 

二、周度市场数据 

1、ICE期棉花非商业净多持仓情况 

图1：ICE期棉非商业净持仓情况  
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数据来源：WIND 瑞达研究院（右轴为净持仓标尺） 

据美国商品期货交易委员会数据显示，截至 2021 年 4月 6 日，美棉期货非商业多头头寸为 85822 手，

较前一周减少 975 手；空头持仓为 11434 手，较前一周增加 1288 手；净多持仓为 74388 手，较上周减少 2263

手，净多头持仓连续三周减少。 

 

2、美国陆地棉周度出口销售情况 

图2：美陆棉周度出口销售                    

       

 

数据来源：WIND 

据美国农业部（USDA），4 月 8 日止当周，美国 2021/2022 年度陆地棉出口净销售为 2.28 万包。 
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3、中国棉花价格指数走势 

图3：中国棉花价格指数走势             

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 4月 16 日，中国棉花价格指数 3128B 为 15551 元/吨，较上一周上涨了 182 元/吨。 

 

国内主产区棉花现货价格走势 

图4：主产区棉花现货价格走势             

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 4月 16 日，新疆棉花现货价格为 15400 元/吨；河北现货价格为 15380 元/吨。 
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图5：棉花基差走势           

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院（右轴为基差） 

截止 2021 年 4月 16 日，棉花 3128B 价格指数与郑棉 2105 合约的基差为+116 元/吨。 

 

4、进口棉花价格走势 

图6：进口棉花价格走势                  

 

数据来源： WIND 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 4月 15 日，进口棉花价格指数：滑准税港口提货价（M）14950 元/吨；进口棉价格指数配

额港口提货价（1%）14480 元/吨。 
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5、棉花进口利润处于回升状态 

图7：进口棉花成本利润走势                          

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 

截止 2021 年 4月 15 日，进口棉花滑准税港口提货价（M）成本利润为 500 元/吨；进口棉配额港口提

货价（1%）成本利润为 1010 元/吨。 

 

棉纱进口利润季节性分析 

图8：进口棉纱利润季节性分析                          

 

数据来源：WIND 瑞达期货研究院 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

截止 2021 年 4月 15 日，进口棉纱港口提货价 C32S 成本利润为-35 元/吨。 

 

6、郑商所棉花仓单情况 

图9：郑商所棉花仓单情况                             

 

数据来源：郑商所 WIND（1张仓单=5元/吨*8手） 

截止 2021 年 4月 16 日，郑商所棉花期货注册仓单 18471 张，有效预报 5573 张。 

 

7、郑商所棉花（纱）期货前20名净持仓情况 

图10：郑商所棉花前20名持仓数据                       

 

数据来源：瑞达研究院 郑商所（右轴为净持仓） 

截止 2021 年 4月 16 日，郑棉期货前二十名净空持仓为 65076 手，较上周+12 手，多头持仓 435683 手，

空头持仓 500759 手。 
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图11：郑商所棉纱前20名持仓数据                       

 

数据来源：瑞达研究院 郑商所（右轴为净持仓） 

截止 2021 年 4月 16 日，郑棉期纱货前二十名净空持仓为 845 手，多头持仓 6082 手，空头持仓 6927

手。 

 

8、棉花主产区天气 

图12：新疆天气预报                   

 

数据来源：中国天气网 
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未来一周，新疆伊犁州、博州西部、塔城地区、阿勒泰地区、乌鲁木齐南部山区、昌吉州山区、喀什

地区南部山区、和田地区南部山区、巴州山区等地的部分地区有微到小雨（山区为雪）；22 日前后，北疆

将有一次降温降水天气过程。 
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