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关注瑞达研究院微信公众号
Follow us on WeChat


甲   醇
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1、 核心要点
1、 周度数据

	观察角度
	甲醇
	上一周
	本周
	涨跌

	期货
	收盘（元/吨）
	1718
	1724
	+6 

	
	持仓（手）
	1510491
	1112692
	-397799 

	
	前20名净持仓
	-288391
	-172469
	+115922 

	现货
	江苏太仓（元/吨）
	1610
	1610
	0 

	
	基差（元/吨）
	-108
	-114
	-6 


1、 多空因素分析

	利多因素
	利空因素

	成本支撑
	港口库存居高、进口仍存增量预期

	沿海MTO装置运行平稳
	传统下游需求依然较弱，烯烃装置缺乏增长预期

	海外部分装置检修
	前期检修装置复产

	
	

	
	

	周度观点策略总结：从供应端看，近期内地和港口甲醇库存均明显上升，国内甲醇装置检修高峰期已过，后期部分装置恢复开工，整体供应面有增量预期；港口库存继续累库，高库存继续压制甲醇价格。下游方面，传统下游逐步恢复，但仍低于往年同期水平；利润驱动下华东地区烯烃装置维持高负荷运行。MA2009合约短期建议在1690-1760区间交易。


2、 周度市场数据
图1 无烟煤坑口价
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数据来源：WIND 瑞达研究院
    截至7月24日，晋城无烟煤坑口价580元/吨，较上周+0元/吨。
图2 天然气价格
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数据来源：WIND 瑞达研究院
   截至7月30日，NYMEX天然气收盘价1.84美元/百万英热单位，较上周+0.06美元/百万英热单位。
图3 甲醇现货市场主流价
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数据来源：WIND 瑞达研究院
    截至7月30日，西北内蒙古地区主流价1265元/吨，较上周-65元/吨；华东太仓地区主流价1635元/吨，较上周-10元/吨。
图4 西北甲醇与华东甲醇价差
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数据来源：WIND 瑞达研究院
    截至7月30日，西北甲醇与华东甲醇价差-370元/吨，较上周-55元/吨。
图5 外盘甲醇现货价格
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数据来源：WIND 瑞达研究院
截至7月29日，甲醇CFR中国主港167.5美元/吨，较上周+0元/吨。
图6 甲醇期现价差
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数据来源：WIND 瑞达研究院
截至7月30日，甲醇期现价差-119元/吨，较上周-5元/吨。
图7 甲醇期价与仓单数量
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数据来源：WIND 瑞达研究院
截至7月30日，郑州甲醇仓单16002吨，较上周+399吨。
图8 甲醇东南亚与中国主港价差
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数据来源：WIND 瑞达研究院
截至7月29日，甲醇东南亚与中国主港价差在60美元/吨，较上周+0美元/吨。
图9 甲醇内外价差
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数据来源：WIND 瑞达研究院
截至7月29日，甲醇内外价差485.52元/吨，较上周-3元/吨。
图10 国内甲醇开工率
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数据来源：WIND 瑞达研究院
    截至7月30日当周，国内甲醇装置开工率为65.26%，较前一周-1.5%。
图11 甲醇港口库存
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数据来源：WIND 瑞达研究院
截止7月29日当周，江苏港口甲醇库存84.65万吨，较上周-0.55万吨；华南港口甲醇库存20.88吨，较上周+1.17万吨。
图12 国内各地区甲醇库存
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数据来源：WIND 瑞达研究院
    截至7月29日当周，内陆地区部分甲醇代表性企业库存量44.34万吨，较上周+4.89万吨。
图13 东北亚乙烯现货价
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数据来源：WIND 瑞达研究院
    截至7月30日，CFR东北亚乙烯价格在801美元/吨，较上周+0美元/吨。
瑞达期货化工林静宜
资格证号：F0309984

Z0013465

联系电话：4008-878766
免责声明
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